Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y de 2009
junto con el dictamen de los auditores independientes

Ell ERNST & YOUNG



Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y de 2009
junto con el dictamen de los auditores independientes

Contenido
Dictamen de los auditores independientes
Estados financieros

Estado de situacion financiera

Estado de resultados

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros



Medina, Zaldivar, Paredes & Asociados

|H|||;l[ERNST&YOUNG Socladad Civl de Responsabilidad Limitads

Dictamen de los auditores independientes

A los sefores Accionistas de Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sociedad Minera El Brocal S.A.A. (una sociedad
anonima abierta peruana, subsidiaria de Inversiones Colquijirca S.A.), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 y al 1 de enero de 2009, y los
correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto
y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del
control interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no contienen manifestaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan manifestaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
relevante de la Compafiia en la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros a
fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro Miembro de Ernst & Young Global
de Personas Juridicas de Lima y Callao
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Minera El Brocal S.A.A. al 31 de
diciembre de 2010 y de 2009 y al 1 de enero de 2009; asi como los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Perd,

3 de febrero de 2011 ‘utﬂ-ds‘-‘-kos ' Mm ’—\Dcmsi.m !‘ anwslm
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Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009

Activo
Activo corriente

Caja, bancos y depdsitos a plazo
Cuentas por cobrar comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto
Porcidn corriente de instrumentos financieros
derivados de cobertura

Derivado implicito por venta de concentrados
Existencias, neto
Otros activos

Total activo corriente
Existencias de largo plazo
Instrumentos financieros derivados de cobertura

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Proyecto de ampliacién de operaciones
Activo diferido por impuesto a la renta
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar
Porcidn corriente de instrumentos financieros
derivados de cobertura

Derivado implicito por venta de concentrados
Porcién corriente de deuda a largo plazo

Total pasivo corriente
Provision para cierre de unidad minera y pasivos
ambientales

Instrumentos financieros derivados de cobertura
Pasivo diferido por impuesto a la renta

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital social
Acciones de inversién

Reserva legal
Ganancia (pérdida) no realizada en instrumentos
financieros derivados de cobertura, neta

Utilidades acumuladas

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Las notas adjuntas son parte integrante del estado de situacién financiera

Nota

16(c)
8(a)

8(a)

14(b)

11
25
12

16(a)

13
16(a)
14(b)

15

2010
US$(000)

119,711
57,461
2,415

9,155
13,673
129

202,544

27,160

80,099
111,699
16,753
367

438,622

23,104
287
19,127
9,027

16,291

4

67,840

22,082
6,897
8,840

105,659

30,281
1,810
6,418

(16,232)

310,686

332,963

438,622

2009
USS$(000)
Revisado

[nota 3.1(b)]

178,075
43,568
2,876

3,874
5,706
1,360

235,459

4,492

54,901
73,158
10,387

378,397

13,193
455
13,098
2,092

1,468

4
30,310

21,568
5,375
7,661

64,914

30,281
1,810
6,418

(4,790)
279,764
313,483
378,397

01.01.2009
US$(000)
Revisado

[nota 3.1(a)]

193,080
17,184
12,507

52,873

6,051
9,216

290,911

21,464

47,241
21,611
9,129

390,356

8,621
62
10,917

8,299
4

27,903

21,031

28,837
77,771

30,281
1,810
6,418

52,036
222,040
312,585
390,356



Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Estado de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos

Exploracién en areas no operativas

Generales y de administracién

Regalias mineras al Estado Peruano

Ventas

Apoyo a comunidades aledafias

Aporte econémico voluntario y temporal al Estado
Peruano

Otros, neto

Total gastos operativos
Utilidad de operacién

Otros ingresos (gastos)

Ingresos financieros

Ganancia por diferencia en cambio, neto

Actualizacién del valor presente de la provision para
cierre de unidad minera

Gastos financieros

Total otros ingresos (gastos), neto

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a larenta

Utilidad neta

Utilidad neta por accién bdsica y diluida, expresada en
ddlares estadounidenses

Promedio ponderado del nimero de acciones en
circulaciéon (en unidades)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

18
19

20
21
22

23

14(@)

24

24

2010 2009
US$(000) USS$(000)
Revisado
[nota 3.5]
219,193 220,728
(94,673) (91,950)
124,520 128,778
(8,963) (3,997)
(6,199) (10,498)
(4,038) (3,001)
(3,340) (4,791)
(2,349) (544)
(824) (819)
483 (28)
(25,230) (23,678)
99,290 105,100
1,500 2,327
232 1,675
(1,295) (1,265)
- 24
437 2,713
99,727 107,813
(28,067) (25,867)
71,660 81,946
0.6508 0.7443
110,105,236 110,105,236




Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009

Nota
Utilidad neta
Otros resultados integrales
Variacién neta en pérdida no realizada en instrumentos
derivados 16(b)
Impuesto a larenta 16(b)

Otros resultados integrales, neto del impuesto a la

renta

Total de resultados integrales

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2010 2009

USS$(000) USS$(000)
Revisado

[nota 3.5]

71,660 81,946
(16,345) (81,180)
4,903 24,354
(11,442) (56,826)
60,218 25,120




Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009

Ganancia (pérdida)
no realizada en

instrumentos
financieros
Capital Acciones de Reserva derivados de Utilidades
social inversion legal cobertura, neta acumuladas Total
USS$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Saldos al 1° de enero de 2009 (revisado, nota 3.3) 30,281 1,810 6,418 52,036 222,040 312,585
Utilidad neta - - - - 81,946 81,946
Variacion neta en pérdida no realizada en instrumentos derivados,
nota 16(b) - - - (56,826) - (56,826)
Resultados integrales del afio - - - (56,826) 81,946 25,120
Dividendos pagados, nota 15(d) - - - - (24,222) (24,222)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 (revisado, nota 3.3) 30,281 1,810 6,418 (4,790) 279,764 313,483
Utilidad neta - - - - 71,660 71,660
Variacién neta en pérdida no realizada en instrumentos derivados,
nota 16(b) - - - (11,442) - (11,442)
Resultados integrales del afio - - - (11,442) 71,660 60,218
Dividendos pagados, nota 15(d) - - - - (40,738) (40,738)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 30,281 1,810 6,418 (16,232) 310,686 332,963

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009

2010 2009
US$(000) USS$(000)
Revisado
[nota 3.4]

Actividades de operacién
Utilidad neta del afio 71,660 81,946
Mds (menos) - Partidas de resultados que no afectaron los flujos

de operacion

Depreciacién 7,056 7,224
Aumento de provisién para cuentas de cobranza dudosa - 4,132
Valorizacién de derivado implicito (9,155) (3,874)
Actualizacién del valor presente de la provisién para

cierre de unidad minera 1,295 1,265
Gasto (ingreso) diferido por impuesto a la renta (284) 1,920
Costo neto de maquinaria y equipos vendidos - 85

Provisién (recupero) por obsolescencia de repuestos y
suministros 4 13
Cambios netos en las cuentas de activos y pasivos de operacidn
Disminucién (aumento) de activos de operacion -

Cuentas por cobrar comerciales (10,019) (29,552)
Cuentas por cobrar diversas 461 9,631
Existencias (30,631) (4,147)
Impuesto a la renta pagado por adelantado - 6,274
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas y otros 864 1,582

Aumento (disminucidén) en pasivos de operacion -

Cuentas por pagar comerciales y a relacionadas 9,743 4,924
Otras cuentas por pagar 5,427 (7,866)
Impuesto a la renta por pagar 6,935 2,092

Efectivo y equivalente de efectivo neto proveniente de las
actividades de operacion 53,348 75,649



Estado de flujos de efectivo ontinuacisn)

Actividades de inversion

Aumento de depdsitos a plazo

Disminucién de depésitos a plazo

Desembolsos para el proyecto de ampliaciéon de operaciones
Adquisicion de inmuebles, maquinaria y equipo

Efectivo y equivalente de efectivo neto utilizado en las
actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Pago de dividendos

Efectivo y equivalente de efectivo neto utilizado en las
actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucién neta) de efectivo y equivalentes de

efectivo en el afio
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio, nota 4

Informacioén adicional del estado de flujos de efectivo:

Pagos de impuesto a la renta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2010
US$(000)

(17,685)

(57,366)

(13,608)

(88,659)

(40,738)

(40,738)

(76,049)

178,075

102,026

21,417

2009
USS$(000)

Revisado
[nota 3.4]

22,365
(51,283)

(15,032)

(43,950)

(24,339)

(24,339)

7,360

170,715

178,075

15,582



Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009

1.

2.

Identificacién y actividad econémica de la Compaiiia

(€)]

(b)

©

Identificacién -

Sociedad Minera El Brocal S.A.A. (en adelante “la Compafiia”) es una sociedad anénima abierta
constituida en el Pertd en 1956. La Compaiiia es subsidiaria de Inversiones Colquijirca S.A., (en
adelante, “la Principal™), la cual posee el 51.06 por ciento de las acciones representativas de su
capital social (ver nota 15(a)). Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. posee en forma directa e
indirecta el 81.30 por ciento del capital social de Inversiones Colquijirca S.A. El domicilio legal de
la Compafiia es Avenida Javier Prado Oeste 2173, San Isidro, Lima, Perd.

Actividad econémica -

La Compaiiia se dedica a la extraccién, concentraciéon y comercializacién de minerales
polimetdlicos, principalmente zinc, plata, plomo y cobre, realizando sus operaciones en la unidad
minera de Colquijirca (conformada por la mina Colquijirca y la planta concentradora de
Huaraucaca) ubicada en el distrito de Tinyahuarco, provincia de Cerro de Pasco, departamento

de Pasco, Perd.

Aprobacién de los estados financieros -

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados sin
modificaciones en la sesién de Directorio y en la Junta de Accionistas a llevarse a cabo durante el
primer trimestre del afio 2011.

Bases de presentacién, principios y practicas contables

2.1

Bases de presentacién-

Declaracién de cumplimiento -

Los estados financieros adjuntos se preparan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2010, afio de la adopcién de las NIIF
por la Compafiia (ver nota 3). Anteriormente, los estados financieros de la Compafiia se

preparaban de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru.

Responsabilidad de la informacidn -

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compaiiia, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacional de Informacién Financiera (“NIIF") emitidos por el
IASB.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

2.2

Base de medicidn -

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, excepto por los instrumentos financieros
derivados que han sido medidos al valor razonable. Los estados financieros estan presentados
en ddlares estadounidenses, todos los valores estan en miles, excepto cuando sea indicado lo
contrario.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacién de los estados financieros siguiendo las Normas Internacionales Informacién
Financiera requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y supuestos para determinar las
cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicidn de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009.

En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los estados
financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. La Gerencia de la Compafiia no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Los estimados mds significativos considerados por la Gerencia en relacién con los estados
financieros se refieren basicamente a:

(i)  Ajustes provisionales de precios de ventas de concentrados de plomo, cobre y zinc que son
fijados de acuerdo a contratos de venta y que son posteriores a la fecha de entrega
(ver nota 16(c)) -
Las ventas de concentrados de la Compafiia estdn basadas en contratos comerciales, que se
asignan un valor provisional a las ventas que deben ser ajustadas a una cotizacién final
futura. El ajuste a las ventas es considerado como un derivado implicito que se debe separar
del contrato. El contrato comercial esta relacionado a la venta de concentrados a los
precios de mercado en el London Metal Exchange. El derivado implicito no califica como
instrumento de cobertura, por lo tanto los cambios en el valor razonable son cargados a
resultados.

(i)  Valorizacién de los instrumentos financieros derivados de cobertura (ver nota 16(a)) -
Al inicio de la relacién de cobertura, la Compafiia documenta formalmente la relacién entre
la partida cubierta y el instrumento de cobertura; incluyendo la naturaleza del riesgo, el
objetivo y la estrategia para llevar a cabo la cobertura y el método que sera usado para
valuar la efectividad de la relacién de cobertura.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(i)

aiv)

)

También al comienzo de la relacién de cobertura se realiza una evaluacion formal para
asegurar que el instrumento de cobertura sea altamente efectivo en compensar el riesgo
designado en la partida cubierta. Las coberturas son formalmente evaluadas cada
trimestre. Una cobertura es considerada como altamente efectiva si se espera que los
cambios en los flujos de efectivo, atribuidos al riesgo cubierto durante el periodo por el cual
la cobertura es designada, se compensan y estdn en un rango de 80 a 125 por ciento.

Inventarios (ver nota 8) -

La provisién para pérdida en el valor neto de realizacién es calculada sobre la base de un
analisis especifico que realiza anualmente por la Gerencia (ver nota 2.3(f)). La pérdida es
cargada a resultados en el ejercicio en el cual se determina la necesidad de esa provision.

Los inventarios de mineral son medidos por estimacién del nimero de toneladas
adicionadas y removidas. La ley de cabeza es calculada en base a mediciones de ensayo, y
el porcentaje de recuperabilidad en base al método de procesamiento esperado.

Método de unidades de produccién (ver nota 9) -

Las reservas son utilizadas al momento de determinar la depreciacién y amortizacién de
activos especificos de la mina. Esto resulta en cargos por depreciacién y/o amortizacién
proporcionales al desgate de la vida remanente anticipada de la produccién de la mina.
Cada vida util, es evaluada anualmente en base a: i) las limitaciones fisicas del activo, y ii) a
nuevas evaluaciones de las reservas econémicamente viables. Estos cdlculos requieren el
uso de estimados y supuestos, los cuales incluyen el importe de reservas estimadas y los
estimados de los desembolsos de capital futuro.

Determinacion de las reservas y recursos minerales -
Anualmente, la Compafiia calcula sus reservas utilizando métodos generalmente aplicados
por la industria minera y de acuerdo con guias internacionales. Todas las reservas

calculadas, las cuales son validadas por un perito técnico independiente (AMEC).

Las reservas representan cantidades estimadas de mineral probado y probable que bajo las
actuales condiciones pueden ser econémicamente procesadas. El proceso de estimar las
cantidades de reservas es complejo, y requiere tomar decisiones subjetivas al momento de
evaluar toda la informacion geoldgica, geofisica, de ingenieria y econémica que se
encuentra disponible. Podrian ocurrir revisiones de los estimados de reservas debido a,
entre otros, revisiones de los datos o supuestos geoldgicos, cambios en precios asumidos,
costos de produccién y resultados de actividades de exploracién.

Los cambios en las estimaciones de reservas podrian afectar principalmente la depreciacion
de los activos fijos directamente vinculados con la actividad minera, provision de cierre de
mina, evaluacién de la recuperabilidad del activo diferido y el periodo de amortizacién de los
costos de desarrollo. Actualmente la Gerencia de la Compafiia contrata a empresas
especializadas a nivel mundial para la validacién del inventario de reservas de su unidad
minera.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(vi)

(vii)

Provision para remediacién y cierre de mina (ver nota 13) -

La Compaifiia calcula una provisién para cierre de su unidad minera con frecuencia anual. A
efectos de determinar dicha provisién es necesario realizar estimados y supuestos
significativos, pues existen numerosos factores que afectaran el pasivo final por esta
obligacién. Estos factores incluyen los estimados del alcance y los costos de las actividades
de cierre, cambios tecnoldgicos, cambios en las regulaciones, incrementos en los costos en
comparacion con las tasas de inflacién, y cambios en las tasas de descuento. Tales
estimados y/o supuestos pueden resultar en gastos reales en el futuro que difieren de los
montos provisionados al momento de establecer la provisién. La provision a la fecha de
reporte representa el mejor estimado de la Gerencia del valor presente de los costos futuros
para el cierre de su unidad minera.

La Compafiia registra la provision para cierre de su unidad minera cuando existe una
obligacién legal, independientemente de que se hayan agotado las reservas de mineral. Al
momento del registro inicial del pasivo por esta obligaciéon, se registra por su valor
razonable teniendo como contrapartida un mayor valor en libros de los activos de larga
duracioén relacionados a costos de desarrollo y activo fijo. Posteriormente, el pasivo se
incrementa en cada periodo para reflejar el costo por interés considerado en la estimacion
inicial del valor razonable y, en adicidn, el costo capitalizado es depreciado y/o amortizado
sobre la base de la vida Gtil del activo relacionado. Al liquidar el pasivo, la Compafiia
registra cualquier ganancia o pérdida que se genere. Los cambios en el valor razonable de
la obligacién o en la vida util de los activos relacionados que surgen de la revisién de los
estimados iniciales, se reconocen como un incremento o disminucién del valor en libros de
la obligacion y del activo relacionado de acuerdo con la NIC 16, Inmuebles, Maquinaria y
Equipo. Cualquier reduccién en un pasivo de cierre de mina vy, por lo tanto, cualquier
deduccién del activo relacionado no pueden exceder el valor en libros de dicho activo. De
hacerlo, cualquier exceso sobre el valor en libros es llevado inmediatamente al estado de
resultados.

Si el cambio en el estimado diera como resultado un incremento en el pasivo de cierre de
mina vy, por lo tanto, una adicién al valor en libros del activo, la empresa evalla si ésta es
una indicacién de deterioro del activo en su conjunto y realizar pruebas de deterioro de
acuerdo con NIC 36. Asimismo, en el caso de minas maduras, si los activos mineros
revisados, netos de las provisiones de cierre, superan el valor recuperable, dicha porcién del
incremento se carga directamente a gastos. De igual manera, los pasivos por cierre que
surjan en la fase de produccién de una mina deben ser incluidos en gastos en el momento en

gue seincurran.

Provision para cuentas de cobranza de dudosa (ver nota 7(c)) -

El importe de la provisién por cobranza dudosa corresponde a la diferencia entre el valor
nominal de la cuenta por cobrar y el valor razonable de los flujos que se esperan recibir en
el futuro, descontados a una tasa de interés de mercado.
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Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolverdan cuando uno o mds eventos futuros
ocurran o no. La determinacién de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio
del juicio y el calculo de estimados de los resultados de eventos futuros.

Recuperacién de los activos tributarios diferidos (ver nota 14(b)) -

Se requiere el uso de juicio profesional para determinar si los activos tributarios diferidos se
deben reconocer en el estado de situacion financiera. Los activos tributarios diferidos
exigen que la Gerencia evalle la probabilidad de que la Compafiia genere utilidades
gravables en periodos futuros para utilizar los activos tributarios diferidos. Los estimados
de ingresos gravables futuros se basan en las proyecciones de flujos de caja de operaciones
y la aplicacion de las leyes tributarias existentes en cada jurisdiccién. En la medida en que
los flujos de caja futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de los
estimados, ello podria tener un impacto en la capacidad de la Compafiia para realizar los
activos tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.

Adicionalmente, los cambios futuros en las leyes tributarias en las jurisdicciones en las que
la Compafiia opera podrian limitar la capacidad de la Compafiia para obtener deducciones

tributarias en periodos futuros.

Cualquier diferencia entre las estimaciones y los desembolsos reales posteriores es

registrada en el afilo en que ocurre.

Desvalorizacién de activos de larga duracién (ver nota 9(d)) -

La Compaiiia evaluia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable
del activo. Elimporte recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos
gue el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos
o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes de

produccidn, tasa de descuento, precios de los metales y costos operativos.

La pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados en las categorias de gastos
consistentes con la funcién del activo deteriorado.
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Una pérdida por deterioro de activos no financieros reconocida en afios anteriores se
extorna si se produce un cambio en los estimados que se utilizaron en la Ultima oportunidad
en gue se reconocié una pérdida por deterioro. La reversion no puede exceder el valor en
libros que habria resultado, neto de la depreciacién, en caso no se hubiera reconocido una
pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores. Dicha reversién es reconocida en el
estado de resultados.

Costos de desbroce diferidos -

Los costos de remover material de desmonte o material estéril para acceder al cuerpo del
mineral (costos de desbroce), incurridos por la Compafiia antes que la operacién del
proyecto minero comience, son capitalizados como parte del costo de desarrollo de minay
se muestran en el rubro “"Proyecto de ampliacién de operaciones™ del estado de situaciéon
financiera. Dichos costos serdn amortizados a partir del momento en que se termine el
proyecto, siguiendo el método de unidades de produccién sobre la base de reservas
probadas y probables.

Los costos de desbroce incurridos durante la etapa de operacién son incluidos como parte
del costo de produccién cuando son incurridos. Este costo de produccién es incluido como
parte del costo del inventario extraido durante el periodo en el que el costo del desbroce fue

incurrido.

Fecha de inicio de la produccion -

La Compaiiia evalua la situacion de la unidad minera en desarrollo para determinar cudndo
inicia la etapa de produccién. Los criterios usados para evaluar la fecha de inicio se
determinan en base a la naturaleza de cada proyecto minero, la complejidad de una plantay
su ubicacién. La Compafiia considera diferentes criterios relevantes para evaluar cuando la
mina estd sustancialmente completa y lista para su uso planificado. Algunos de estos

criterios incluyen, pero no se limitan a:

. El nivel de los gastos de capital en comparacién con los costos de desarrollo
estimados.

. La culminacién de un periodo de pruebas razonable de la planta y equipos de la mina.

. La capacidad de producir metal es en forma comercializable (dentro de las

especificaciones).

. La capacidad de mantener una produccién continda de metales.

Cuando un proyecto de desarrollo de una mina pasa a la etapa de produccién, cesa la
capitalizacién de ciertos costos y los considera como inventario o desembolsos, excepto en
el caso de costos que califican para su capitalizacién (adiciones o mejoras de activos
mineros), explotaciéon de mina subterrdnea o explotacion de reservas explotables. También

es en este momento en que se inicia la depreciacién o amortizacion.
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Jerarquia del valor razonable (ver nota 29) -

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en el estado de
situacion financiera no pueden ser derivados de mercados activos, su valor razonable es
determinado usando técnicas de valuacién las cuales incluyen el modelos de descuento de
flujos de efectivo. Los datos de estos modelos son tomados de mercados observables de
ser posible, pero cuando no sea factible, un grado de juicio es requerido al momento de
determinar el valor razonable. Los juicios incluyen consideraciones de los riesgos de
liquides, de crédito y de volatilidad. Los cambios en los supuestos acerca de estos
factores pueden afectar los valores razonables de los instrumentos financieros
registrados.

2.3 Resumen de principios y prdcticas contables significativas -

(@

Activos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

De acuerdo con la NIC 39, la Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros disponibles para la venta o derivados designados
como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos
financieros son medidos a su valor razonable. La Compafiia determina la clasificacién de
sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalla esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds los
costos directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor

razonable cuyos costos de transaccién se reconocen en resultados.

Las compras y ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la

fecha en la que la Compafiia se compromete a vender el activo.

Los activos financieros de la Compaifiia incluyen caja, bancos y depdsitos a plazo, cuentas
por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas.

Medicién posterior -
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Un activo financiero se mantiene al valor razonable con cambios en resultados cuando es
adquirido para ser vendido en el corto plazo o cuando es designado como tal en el
momento de su reconocimiento inicial. Los instrumentos financieros derivados también
se clasifican en esta categoria a menos que se les designe como de cobertura. Los activos
en esta categoria se clasifican como activos corrientes si son mantenidos como
negociables o se espera que se realicen dentro de los doce meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.
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La Compafifa no mantiene activos financieros al valor razonable con cambios a resultados
al 31 de diciembre de 2010 ni de 2009.

Los derivados implicitos contenidos en los contratos comerciales son contabilizados como
un derivado separado y registrados a su valor razonable si las caracteristicas econémicas
y riesgos asociados no estadn directamente relacionadas con el contrato comercial y si éste
contrato no ha sido clasificado como un activo financiero negociable o al valor razonable
con efecto en resultados. Las ganancias o pérdidas por los cambios en el valor razonable
de los derivados implicitos son registradas en el estado de resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar -

La Compafiia tiene en esta categoria los rubros de: caja, bancos y depdsitos a plazo,
cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas, las cuales son expresadas
al valor de la transaccién, netas de una provisién para cuentas de cobranza dudosa

cuando es aplicable.

Todos estos instrumentos son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar son mantenidos al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier estimacién por
cobrabilidad.

La Compafiia evalla a la fecha de sus estados financieros si hay una evidencia objetiva de
haberse producido una pérdida por deterioro del valor del activo (tal como la probabilidad
de insolvencia, dificultades financieras significativas del deudor, falta de pago del principal
o de los intereses o alguna informaciéon observable que indique que han decrecido los
flujos futuros estimados asociados a los préstamos y cuentas por cobrar). El monto de la
pérdida es medido como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de caja estimados futuros, descontados a una tasa de interés efectiva original
0 aplicable para transacciones similares. El valor en libros de la cuenta por cobrar o
préstamo es reducido mediante el uso de una cuenta de valuacién. El monto de la pérdida
se reconoce en el estado de resultados. Las cuentas por cobrar o préstamos deteriorados

son castigados cuando son considerados incobrables.

Si en un periodo posterior el importe de la pérdida disminuye, la Compafiia la revierte con

abono al estado de resultados.

Activos financieros disponibles para la venta -

Los activos financieros disponibles para la venta son aquellos activos financieros no
derivados que se designan como disponibles para la venta o que no han sido clasificados
en ninguna de las otras categorias. Después de su reconocimiento inicial, estos activos
son medidos a su valor razonable, reconociendo los cambios en dicho valor en el estado de
cambios en el patrimonio neto. La ganancia o pérdida acumulada previamente registrada
en el patrimonio es reconocida en el estado de resultados cuando se dispone de la

inversién.
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Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos o derivados
designados como instrumentos de cobertura, seguin sea pertinente.

La Compafiia determina la clasificacidn de sus pasivos financieros en su reconocimiento
inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable, mas

costos de transacciones directamente atribuibles, excepto en el caso de préstamos en el
gue se reconocen inicialmente al valor razonable del efectivo recibido, menos los costos
directamente atribuibles a la transaccion.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales, otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a relacionadas, préstamos e instrumentos

financieros derivados.

Medicidon posterior -
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se

detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento
de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados. Esta categoria
incluye instrumentos financieros derivados suscritos por la Compafiia que no hayan sido
designados como instrumentos de cobertura tal como se definen en la NIC 39. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como negociables a menos que se les
designe como instrumentos de cobertura efectiva. Las ganancias o pérdidas sobre
pasivos mantenidos como negociables son reconocidas en el estado de resultados. La
Compafiia no ha designado ninguin pasivo financiero en el momento de su reconocimiento

inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos que devengan intereses -

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos son
dados de baja, asi como a través del proceso de amortizacién de la tasa de interés
efectiva. Los costos amortizados se calculan tomando en cuenta cualquier descuento o
prima sobre la adquisicién y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo

financiero en el estado de resultados.
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Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros -

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

0) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

() La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass
through™); y

(i) La Compaifiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

En caso que la Compaifiia transfiera sus derechos de recibir flujos de efectivo de un activo
o suscriba un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido sustancialmente la
totalidad de los riesgos y ain mantiene el control del activo, debe reconocer un pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleje
los derechos y obligaciones que haya retenido la Compafiia.

Pasivos financieros -

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el
estado de situacion financiera si existe un derecho legal vigente en ese momento para
compensar los montos reconocidos y si existe la intencién de liquidar en términos netos o
de realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente.

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en
cada fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el
mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para
posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por
costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros gue no son negociados en un mercado activo, el
valor razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas

pueden incluir la comparacién con transacciones de mercado recientes, la referencia al
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valor razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de
flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

En la nota 29 se brinda un analisis de los valores razonables de los instrumentos
financieros y mayores detalles sobre cémo se valorizan.

Clasificacién como corriente o no corriente -

Los instrumentos derivados que no son designados como instrumentos de cobertura
efectiva son clasificados como corrientes o no corrientes o son separados en una porcién
corriente y una no corriente en base a la evaluacién de los hechos y circunstancias (por
ejemplo, los flujos de efectivo contratados subyacentes).

Los derivados implicitos gue no estdn estrechamente relacionados con el contrato
principal se clasifican consistentemente con los flujos de efectivo del contrato principal.

Los instrumentos derivados designados como instrumentos de cobertura efectiva, se
clasifican de acuerdo con la clasificacién del elemento cubierto subyacente. El
instrumento derivado es separado en una porcién corriente y una porcién no corriente
solo si se puede asignar confiablemente.

Caja, bancos y depdsitos a plazo -
El rubro “Caja, bancos y depdsitos a plazo” presentado en el estado de situacién
financiera de la Compafiia incluye todos los saldos en efectivo y depdsito a plazo,

incluyendo depdsitos a plazo cuyos vencimientos son de tres meses a mas.

El rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo” presentado en el estado de flujo de efectivo
incluye el efectivo, depdsitos a plazo e inversiones de alta liquidez, cuyo vencimiento
original es de tres meses o0 menos.

Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valorizan al costo amortizado usando el método del interés efectivo,
menos la provisién por deterioro. El valor nominal de la cuenta por cobrar serd reducido
por el importe de la provisién por cobranza dudosa. El monto de la pérdida se reconoce
en el estado de resultados.
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Existencias -

Las existencias, incluyendo los productos en proceso, estan valuadas al costo o al valor
neto de realizacién, el menor. El costo se determina sobre la base de un promedio
ponderado, excepto en el caso de las existencias por recibir, las cuales se presentan al
costo especifico de adquisicion. El costo del producto terminado y del producto en
proceso comprende el costo de los servicios de los contratistas, consumo de materiales y
suministros, el costo de la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales
de fabricacion (sobre la base de la capacidad de operaciéon normal establecida como la
produccién actual) y excluye los gastos de financiamiento y las diferencias de cambio. El
valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los
costos para poner las existencias en condicién de venta y los gastos de comercializacion y
distribucion.

Inmuebles, maqguinaria y equipo -

El rubro “Inmuebles, maquinaria y equipo, neto"” se presenta al costo menos su
depreciacién y pérdida acumulada por deterioro del valor. El costo inicial de un activo
comprende su precio de compra o su costo de fabricacién, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho
activo en operacion, el estimado inicial de la obligacién de rehabilitacién y, en el caso de
activos que califiquen, el costo de endeudamiento y cualquier costo directamente
atribuible a poner dicho activo en operacion.

El costo también incluye el costo incurrido en reemplazar partes del activo, siempre y
cuando se cumpla con los criterios de reconocimiento. Asimismo, el desembolso
relacionado con una mejora sustancial es reconocido como parte del costo del activo fijo,
siempre y cuando se cumpla con el criterio de reconocimiento. Los otros costos de

reparacion y mantenimiento son reconocidos como gastos seguln se incurren.

Una partida de activo fijo o un componente significativo es retirado al momento de su
disposicién o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicién
posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)
es incluida en el estado de resultados en el afio en que se retira el activo.

El valor residual, la vida Gtil y los métodos de depreciacién son revisados y ajustados en

caso sea apropiado, al final de cada afio.

Mantenimiento y reparaciones mayores -

Los gastos de mantenimiento o reparaciones mayores comprenden el costo de reemplazo
de los activos o partes de los activos y los costos de reacondicionamiento. El gastoes
capitalizado cuando se reemplaza un activo o una parte de un activo que se deprecié de
manera separada y que se elimina en libros, y es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados con dicho activo o parte de activo fluyan a la Compafiia durante un
periodo de vida util adicional.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

13

)

Cuando la parte reemplazada del activo no fue considerada separadamente como un
componente, el valor de reemplazo es usado para estimar el valor en libros de los activos
reemplazados, el cual es inmediatamente castigado.

Depreciacién -

La depreciacién y amortizacién es calculada en base a las unidades de produccién basada
en las reservas a econémicamente recuperables de la unidad minera, a excepcién de los
activos cuya vida Gtil es menor a la vida de la unidad minera, en cuyo caso el método de
depreciacién y amortizacién bajo linea recta es aplicado.

Las unidades de produccién se miden en toneladas métricas recuperables de plomo y zinc.
El ratio de depreciaciéon por unidades de producciéon toma en consideracion los gastos
desembolsados hasta la fechas, e incluye los gastos estimados de desembolsos futuros.

Método de linea recta
La depreciacién de los activos que se calculan siguiendo el método de Iinea recta toma en

consideracién las siguientes vidas utiles:

Afos
Edificios y otras construcciones 20
Maquinaria y equipo Entre 10y 20
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 6
Equipos diversos Entre5y 6
Equipos de cémputo 4

Arrendamientos -

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento se realiza en base a la
sustancia del contrato en la fecha de inicio del mismo. Es necesario tomar en
consideracion si el cumplimiento del contrato depende del uso de un activo o activos
especificos o si el contrato traslada el derecho de usar el activo. Con posterioridad al
inicio del arrendamiento, sélo se puede revaluar el activo si resulta aplicable una de las

siguientes consideraciones:

0) Existe un cambio en los términos contractuales, que no sea la renovacién o
prérroga del contrato.

(i) Se ha ejercido una opcién de renovacién o se ha otorgado una prérroga, a menos
qgue la renovacién o la prérroga esté estipulada dentro de los términos del

contrato.

(iii)  Existe un cambio en la determinacién de si el cumplimiento depende de un activo

especifico; o

(iv) Existe un cambio sustancial en el activo.
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De llevarse a cabo una revaluacion, la contabilizacién del arrendamiento comenzard o
cesara a partir de la fecha en que el cambio de circunstancias de lugar a la revaluacién en
el caso de los escenarios (i), (iii) o (iv) y en la fecha de la renovacién o del inicio del
periodo de prérroga para el escenario (ii).

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compaifiia sustancialmente todos los
riesgos o recompensas conexas a la propiedad del activo arrendado, son capitalizados al
inicio del arrendamiento al valor razonable del activo arrendado o, si es menor, al valor
presente del menor de los pagos del arrendamiento. En los pagos del arrendamiento se
prorratean los cargos financieros y la reduccién del pasivo de arrendamiento con el objeto
de lograr una tasa periddica de interés constante sobre el saldo de la obligacién. Los
cargos financieros se reconocen en el estado de resultados.

Los activos arrendados capitalizados son depreciados sobre la base de la vida util
estimada del activo o el plazo de arrendamiento, el menor, si no existe una certeza
razonable de que la Compafiia obtendra la propiedad al término del arrendamiento.

Un arrendamiento es considerado como un arrendamiento operativo si no transfiere

sustancialmente todos los riesgos y recompensas conexas a la propiedad.

Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen como gasto en el estado de
resultados utilizando el método de linea recta, a lo largo del plazo del arrendamiento.

Costos de exploracién y desarrollo de mina -

Los costos de exploracién son cargados a gastos segun se incurren. Estos costos incluyen
principalmente materiales y combustibles utilizados, costos de levantamientos
topogréficos, costos de perforacién y pagos realizados a los contratistas. Cuando se
determina que una propiedad minera puede ser econémicamente viable, es decir, cuando
se determina la existencia de reservas probadas y probables, los costos incurridos para
desarrollar dicha propiedad, incluyendo los costos adicionales para delinear el cuerpo del
mineral y remover las impurezas que contiene, son capitalizados. Asimismo, aquellos
desembolsos que incrementan significativamente el nivel de reservas de la unidad minera
en explotacion son capitalizados. Los costos de desarrollo activados se amortizan
siguiendo el método de unidades de produccién sobre la base de reservas probadas y
probables. Los costos de desarrollo necesarios para mantener la produccién son cargados

a los resultados del periodo segun se incurren.

Provisiones -

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiia tiene alguna obligacién presente
(legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerird
para su liguidacién un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacién
confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se revisan periédicamente y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha de estado de situacion
financiera. El gasto relacionado con una provision se muestra en el estado de resultados.

Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su valor presente usando una



Notas a los estados financieros (continuacisn)

tasa que refleje los riesgos especificos relacionados con el pasivo. Cuando se efectda el
descuento, el aumento en la provisién por el paso del tiempo es reconocido como un costo
financiero.

(m)  Contingencias -
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
gue es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es probable.

n) Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos son reconocidos en la medida que sea probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafifa. El ingreso es medido al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, excluyendo descuentos. Los siguientes criterios se
deben cumplir para gque se reconozca un ingreso:

Ventas de concentrados -

Los ingresos por venta de concentrados son reconocidos cuando se trasfieren al
comprador los riesgos y beneficios significativos de propiedad, lo cual sucede en el
momento de entrega fisica de los minerales de acuerdo a los mecanismos de entrega
establecidos en los contratos comerciales.

Ingresos por intereses -
Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporciéon de
tiempo transcurrido, usando el método del interés efectivo.

Derivado implicito -

En cuanto a la medicién del ingreso, en la fecha de reconocimiento de la venta, la
Compafiia reconoce el ingreso por venta de concentrados en base al valor de venta
provisional segun las cotizaciones del metal en dicha fecha. El precio definitivo esta
sujeto a una liquidacion futura de acuerdo con los contratos comerciales suscritos con sus
clientes, que normalmente fluctla entre 30 y 180 dias luego de la entrega del
concentrado al cliente; el ajuste final estd basado en precios de mercado establecidos en
el contrato comercial. La exposicién al cambio en el precio de los metales genera un
derivado implicito que se separa del contrato comercial. Al cierre de cada ejercicio, el
valor de venta provisional es ajustado al valor estimado del mencionado contrato,
considerando el precio estimado para el periodo de cotizaciéon estipulado en el contrato.

El precio de venta para el periodo de cotizacién puede medirse confiablemente ya que
estos metales (plomo, zinc y cobre) son comercializados activamente en mercados
internacionales. El ajuste del valor de venta provisional se registra como un aumento o

una disminucién de las ventas netas.

15
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Transacciones en moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -
La Compafiia ha definido el délar estadounidense como su moneda funcional y de

presentacién.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Las transacciones en moneda extranjera (cualguier moneda distinta a la moneda
funcional) son inicialmente trasladadas a la moneda funcional (U.S. délares) usando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. En la conversion de la
moneda extranjera se utilizan los tipos de cambio emitidos por la Superintendencia de
Banca y Seguros y AFP. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente en la fecha del estado de situacién financiera. Los activos y pasivos no
monetarios en moneda extranjera, que son medidos en términos de costos histéricos, son
trasladados a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas

originales de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacién de dichas
transacciones y de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera
a los tipos de cambio de fin de afio, son reconocidas en el estado de resultados.

Impuesto a la renta y participacién a los trabajadores -

Porcién corriente del Impuesto a la renta y Participacién a los trabajadores -

El impuesto a la renta y participacion a los trabajadores para el periodo corriente se
calcula por el monto que se espera pagar a las autoridades tributarias y al personal,
respectivamente. Las normas legales y tasas usadas para calcular los importes por pagar
son las que estan vigentes en la fecha del estado de situacion financiera. De acuerdo con
las normas legales, la participacién de los trabajadores es calculada sobre la misma base
gue la usada para calcular el impuesto a la renta corriente, y es presentada en el estado
de resultados dentro del rubro “Costo de ventas”, “Gastos de generales y de

administracion” y “Gastos de ventas”, segun corresponda.

Porcién diferida del Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo por las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y
pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales.

Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables generan el reconocimiento de
activos diferidos en la medida que sea probable que se puedan usar al calcular la renta
imponible de afios futuros. Los activos diferidos son reconocidos para todas las
diferencias deducibles y pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probable
que exista utilidad gravable contra la cual se pueda compensar las diferencias temporarias
deducibles, y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables. El valor en libros del

activo diferido es revisado en cada fecha del estado de situaciéon financiera y es reducido
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en la medida en que sea improbable que exista suficiente utilidad imponible contra la cual
se pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los activos diferidos no reconocidos
son reevaluados en cada fecha del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de
compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma
autoridad tributaria.

Instrumentos financieros derivados -

Derivados que no califican como instrumentos de cobertura -

Los contratos de derivados son reconocidos como activos y pasivos al valor razonable en
el estado de situacién financiera. Los cambios en el valor razonable de los contratos de
derivados que no califican como instrumentos de cobertura son registrados en el rubro
“Ventas netas” del estado de resultados.

Derivados calificados como instrumentos de cobertura -

La Compafiia utiliza los instrumentos derivados para administrar su exposicién a la
variacion de las cotizaciones de los metales. Con el objeto de gestionar riesgos
particulares, la Compafiia aplica la contabilidad de cobertura para las transacciones que
cumplen con los criterios especificos para ello.

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, la Compafiia ha contratado instrumentos
derivados bajo la modalidad de “Swaps asidticos"” y “Collares de opciones" sobre
cotizaciones de metales que califican como instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo. La parte efectiva de los cambios en el valor razonable de estos derivados es
reconocida en patrimonio y resultados, respectivamente, y la ganancia o pérdida
relacionada con la porcién inefectiva es reconocida inmediatamente en el estado de
resultados integrales. Los montos acumulados en patrimonio para las coberturas de flujo
de efectivo son llevados al estado de resultados en los periodos en que la partida cubierta
afecta pérdidas y ganancias.

Para las coberturas de flujo de efectivo que califican como tal, la parte efectiva de
ganancia o pérdida sobre el instrumento de cobertura es reconocida inicialmente en el
patrimonio, en el rubro “Ganancia (pérdida) no realizada en instrumentos financieros
derivados de cobertura, neta”. La porcién inefectiva de ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura es inicialmente reconocida en el estado de resultados en el
rubro “Gastos financieros”. Cuando el flujo de caja cubierto afecta el estado de
resultados, la ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura es registrada en el rubro
“Ventas netas” del estado de resultados.

Los derivados implicitos contendidos en los contratos huésped son contabilizados como un
derivado separado y registrados a su valor razonable si las caracteristicas econémicas y
riesgos asociados no estan directamente relacionadas con el contrato huésped y éste
contrato no ha sido designado como un activo financiero negociable o designado a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Las ganancias o pérdidas por los cambios en
el valor razonable de los derivados implicitos son registradas en el estado de resultados.
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Utilidad por accién bdsica y diluida -
La utilidad por accién basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes y de inversién en circulacién a la fecha del estado de

situacién financiera.

Segmentos -

Un segmento de negocios es un grupo de activos y operaciones que proveen bienes o
servicios, y que estd sujeto a riesgos y retornos significativos distintos a los riesgos y
retornos de otros segmentos de negocios. Un segmento geografico se caracteriza por de
proveer bienes o servicios dentro de un ambiente econdmico particular que esta sujeto a
riesgos y retornos diferentes de aquellos segmentos que operan en otros ambientes

econdmicos, ver nota 27.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas pero no son efectivas a

la fecha de los estados financieros -

Se han emitido las siguientes normas e interpretaciones que tendran un impacto en los estados

financieros de la Compafiia en una fecha posterior a la emisién de los estados financieros:

NIC 24 “Relevaciones de transacciones con relacionadas” - revisada (efectiva a partir del
1 de enero de 2011) - Esta norma clarifica la definicién de partes relacionadas a fin de
simplificar la identificacién de dichas relaciones y de eliminar inconsistencias en su
aplicacién. La Gerencia de la Compafiia no espera ningln impacto importante por la
aplicacién de esta norma en su situaciéon o performance financiera.

NIC 32 "“Instrumentos financieros: Presentacion - Clasificacién de la emisién de derechos”
(modificacién) - La modificacién de la NIC 32 son efectivas para los periodos anuales que
comiencen el 1 de febrero de 2010, y mejora la definicién de una pasivo financiero a fin
de clasificar la emisién de derechos (o ciertas opciones y warrants) como instrumentos de
patrimonio en los casos en donde tales derechos se emiten de manera proporcional a
todos los titulares existentes de la misma clases de instrumentos de patrimonio no
derivado de la Compafiia, o por un importe fijo que estén emitidos en cualguier moneda.
La Gerencia de la Compafiia no espera ningln impacto importante por la aplicacién de esta
norma en su situacién o performance financiera.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros: Clasificacién y Medicién" (efectiva a partir del 1 de
enero de 2013) - Esta norma modifica el tratamiento y clasificacion de los activos
financieros establecidos en la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Medicién y Valuacién",
que es obligatoria a nivel internacional en forma subsecuente el IASB va a definir la
clasificacion y medicién de los pasivos financiero, contabilidad de coberturas y su baja.

Se espera que el proyecto esté completo para el afio 2011.

CINIIF 19 “Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio” - La
modificacion de la CINIIF 19 es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir
del 1 dejulio de 2010. Lainterpretacién clarifica que los instrumentos de patrimonio

emitidos a un deudor cancela un pasivo considerado como “contraprestacién pagada”. El
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instrumento de patrimonio emitido es medido a su valor razonable. En el caso de que
esta no pueda ser confiablemente medida, los instrumentos son medidos al valor
razonable del pasivo cancelado. Cualquier ganancia o pérdida es reconocida
inmediatamente como ganancia o pérdida. La Gerencia de la Compafiia no espera ninguin
impacto importante por la aplicacién de esta interpretacion en su situacién o performance

financiera.

"Mejoras a las NIIF" (efectiva a partir del 1 de enero de 2011) - Dentro del alcance del
proyecto para modificar las NIIF, el IASB aprobé y publicé modificaciones a varias normas
internacionales, cubriendo una larga gama de asuntos contables. Las modificaciones no
han sido adoptadas debido a que son efectivas para los periodos anuales iniciados en o a
partir del 1 de julio de 2010 o enero 2011. La Compafiia considera que las siguientes

mejoras pueden tener un posible impacto en los estados financieros de la Compafiia:

- NIIF 1“Cambios en politicas contables en el afio de adopcién”; la mejora aclara que
en los estados financieros interinos se debe explicar los cambios en las politicas
contables y/o el uso de las exenciones de la NIIF 1 y actualizard las conciliaciones
requeridas por la norma. Asimismo, aclara que la NIC 8 no aplica a los primeros

estados financieros bajo NIIF presentados por la Compafiia.

- NIIF 7 “Aclaracién de la informacién a revelar”; se mejora la presentaciény la
interaccion entre la presentacion de la informacién cualitativa y cuantitativa de los
instrumentos financieros a fin de contribuir a revelar la informacién de una forma

gue mejor permita a los usuarios evaluar la exposicién de una entidad a los riesgos.

- NIC 1 "Aclaracién del estado de cambios en el patrimonio”; la mejora establece que
se debe revelar en el estado de cambios en el patrimonio neto o en las notas de los
estados financieros, un analisis por partida de los otros ingresos integrales.

- NIC 27 "Requerimientos de transicién para las modificaciones que surgen como
resultado de la NIC 27 - Estados Financieros Consolidados y Separados”; se establece
la aplicacion prospectiva de la mayoria de las modificaciones previas de la NIC 27.

- NIC 34 “Hechos significativos y transacciones significativas”; la mejora establece que
la Compafiia debe revelar en sus estados financieros interinos, una explicacién de los
eventos y transacciones que son significativas para entender los cambios en los

estados financieros ocurridos desde la fecha del dltimo informe anual.
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Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF')

Como parte del proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en
el Perd, el 14 de octubre de 2010, a través de la Resolucién N°102-2010-EF/94.01.1, la CONASEV ha
requerido a las sociedades anénimas inscritas que adopten las NIIF a partir del ejercicio 2011, teniendo
como opcion efectuar la adopcion anticipada en el ejercicio 2010.

A fin de cumplir con la legislacién peruana, la Compafiia ha adoptado las NIIF al 1 de enero de 2010.
Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha de transicién y se registran todos los ajustes a
los activos y pasivos mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru

contra el rubro “Utilidades acumuladas”, menos ciertas exenciones de la norma.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2009, la Compafiia prepard sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd. Los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, son los primeros estados financieros que la Compafiia
ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En la
preparacion de estos estados financieros bajo NIIF, la Compafiia ha considerado como la fecha de
transicién el 1 de enero de 2009 vy, en consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio de

acuerdo con las NIIF.

La exencién sefialada en la NIIF 1 que la Compafiia ha decidido aplicar en su proceso de adopcién de NIIF

es la siguiente:

0) Valor razonable o revaluado de los inmuebles, maguinaria y equipos como costo atribuido: se
ha considerado como costo atribuido el valor asignado por el tasador a la fecha de transicion.

Las notas explicatorias brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perd y Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) aplicadas por la Compafiia y el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de
2010, al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, y sobre la ganancia neta al 31 de diciembre de
2009, ver las notas 3.1, 3.2, 3.3, 3.4 y 3.5. Asimismo, como parte del proceso de adopcién de NIIF la
Compaifiia identificé algunos ajustes que no se originan de una diferencia entre ambas normativas, por
lo gue son clasificadas como ajustes de la normatividad anterior y son explicados como parte de las
notas antes mencionadas.
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3.1 Reconciliacién del estado de situacién financiera -
(€)) La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Pertd y las NIIF al 1 de enero de 2009 (fecha de transicién a NIIF)
se detalla a continuacién:

21

Saldos al
Saldos al 01.01.2009
01.01.2009 Ajustes Notas bajo NIIF
USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Activo
Activo corriente
Caja, bancos y depdsitos a plazo 193,080 193,080
Cuentas por cobrar comerciales, neto 17,184 17,184
Otras cuentas por cobrar, neto 12,507 12,507
Porcién corriente de instrumentos financieros
derivados de cobertura 52,873 52,873
Existencias, neto 6,051 6,051
Impuesto a la renta pagado por adelantado 6,274 6,274
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas
y otros 2,942 2,942
Total activo corriente 290,911 290,911
Instrumentos financieros derivados de
cobertura 21,464 21,464
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 39,081 8,160 3.5(a) 47,241
Proyecto de ampliacién de operaciones 21,611 - 21,611
Activo diferido por impuesto a larentay
participacion de los trabajadores 10,832 (1,703) 3.5(b) 9,129
Total activo 383,899 6,457 390,356
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 8,625 8,625
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas 62 62
Otras cuentas por pagar 10,917 10,917
Derivado implicito por venta de concentrado 8,299 8,299
Total pasivo corriente 27,903 27,903
Provisién para cierre de unidad minera y
pasivos ambientales 21,031 21,031
Pasivo diferido por impuesto a la renta 'y
participacion de los trabajadores 31,315 (2,478) 3.5(a) y (b) 28,837
Total pasivo 80,249 (2,478) 77,771
Patrimonio neto
Capital social 30,281 30,281
Acciones de inversion 1,810 1,810
Reserva legal 6,418 6,418
Ganancia no realizada en instrumentos
financieros derivados de cobertura, neta 47,873 4,163 3.3 52,036
Utilidades acumuladas 217,268 4,772 3.3 222,040
Total patrimonio neto 303,650 8,935 312,585
Total pasivo y patrimonio neto 383,899 6,457 390,356
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(b)

Asimismo, la reconciliacion de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de

2009 se presenta continuacién:

Activo

Activo corriente

Caja, bancos y depdsitos a plazo

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto

Derivado implicito por venta de
concentrados

Existencias, neto

Crédito fiscal por impuesto general a las
ventas y otros

Total activo corriente

Existencias de largo plazo

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto

Proyecto de ampliacidn de operaciones

Activo diferido por impuesto a larentay
participacion de los trabajadores

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar a partes
relacionadas

Otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Porcién corriente de instrumentos
financieros derivados de cobertura

Porcién corriente de deuda a largo plazo

Total pasivo corriente
Provisién para cierre de unidad mineray
pasivos ambientales
Instrumentos financieros derivados de
cobertura
Pasivo diferido por impuesto a larentay
participacion de los trabajadores

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Acciones de inversién

Reserva legal

Pérdida no realizada en instrumentos
financieros derivados de cobertura, neta

Utilidades acumuladas

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Saldos al
31.12.2009
USS$(000)

178,075
43,568
2,876

3,874
5,737

1,360

Ajustes
USS$(000)

(€3D)

235,490
4,602
44,430
73,158

13,472

(€3D)
(110)
10,471

(3,085)

371,152

7,245

13,193

455
13,098
2,092

1,468
4

30,310

21,568

5,375

6,524

1,137

63,777

1,137

30,281
1,810
6,418

(4,407)
273,273

(383)
6,491

307,375

6,108

371,152

7,245

Saldos al
31.12.2009
bajo NIIF
US$(000)

Notas

3.5@)

3.5(b)

3.5@y 0

3.3(b)
3.3(b)

178,075
43,568
2,876

3,874
5,706

1,360

235,459

4,492
54,901
73,158

10,387

378,397

13,193

455
13,098
2,092

1,468
4

30,310

21,568

5,375

7,661

64,914

30,281
1,810
6,418

(4,790)

279,764

313,483

378,397
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Reconciliacion del estado de resultados-

Una reconciliacién entre el estado de resultados bajo los principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Perd y las NIIF por el afio 2009 se detalla a continuacion:

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos

Generales y de administracién

Ventas

Exploracién en dreas no operativas

Regalias mineras al Estado Peruano

Aporte econémico voluntario y temporal al Estado
Peruano

Apoyo a comunidades aledafias

Otros, neto

Total gastos operativos
Utilidad de operacién

Otros ingresos (gastos)

Ingresos financieros

Ganancia por diferencia en cambio, neta

Actualizacién del valor presente de la provision para
cierre de unidad minera

Gastos financieros

Total otros ingresos (gastos), neto

Utilidad antes de participacion de los trabajadores
y del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por accién basica y diluida, expresada
en délares estadounidenses

Promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacién (en unidades)

Saldos iniciales

31.12.2009 Ajustes
USS$(000) US$(000)
220,728
(88,619) (3,331)
132,109 (3,331)
(9,131) (1,367)
4,717 (74)
(3,997) -
(3,001)
(819)
(544)
(28)
(22,237) (1,441)
109,872 4,772)
2,327
1,675
(1,265)
24)
2,713
112,585 4,772)
(7,271) 7,271
(25,086) (781)
80,228 1,718
0.7286

110,105,236

Saldos al
31.12.2009

Nota bajo NIIF
US$(000)

220,728

3.5@)y (b) (91,950)

128,778

3.5(b) (10,498)
3.5(b) (4,791)
(3,997)
(3,001)

(819)
(544)
28)

(23,678)
105,100

2,327
1,675

(1,265)
@4
2,713

107,813
3.5y (b)

3.5y (b) (25,867)

81,946

0.7443

110,105,236
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Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio neto -

La reconciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio neto bajo los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Pert y las NIIF por el afio 2009 se detalla a continuacion:

€))

(b)

Reconciliacién del Patrimonio Neto desde principios contables generalmente aceptados en el
Perd a Normas Internacionales de Informacién Financiera al 1 de enero de 2009:

Patrimonio
neto
US$(000)

Patrimonio de PCGA Pert al 1 de enero de 2009 303,650
Efecto en utilidades acumuladas por el ajuste en:
Inmueble, maquinaria y equipo 3.5) 8,160
Pasivo diferido por impuesto a la renta 3.5(a) (2,448)
Participacion a los trabajadores en las utilidades 3.5(b) (940)

4,772
Efecto en pérdida no realizada en instrumentos financieros derivados de

cobertura por el ajuste en:

Participacion a los trabajadores en las utilidades 3.5(b) 4,163

Patrimonio neto de acuerdo a NIIF al 1 de enero de 2009 312,585

Reconciliacién del Patrimonio Neto desde principios contables generalmente aceptados en el
Perd a Normas Internacionales de Informacién Financiera al 31 de diciembre de 2009:

Patrimonio
neto
US$(000)
Patrimonio de PCGA Perd al 31 de diciembre de 2009 307,375
Efecto en utilidades acumuladas por el ajuste en:
Inmueble, maquinaria y equipo 3.5@) 10,471
Pasivo diferido por impuesto a la renta 3.5(a) (2,155)
Participacion a los trabajadores en las utilidades 3.5(b) (1,684)
Existencias (141)
6,491
Efecto en pérdida no realizada en instrumentos financieros derivados de
cobertura por el ajuste en:
Participacién a los trabajadores en las utilidades 3.5(b) (383)

Patrimonio neto de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2009 313,483
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Reconciliacion del estado de flujo de efectivo -
La adopcion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compafiia; pero si se
han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversidén que no son significativos.

Notas a la reconciliacién del estado de situacién financiera y resultados-

Saldos iniciales -

Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Perd, que comprenden las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), oficializadas a través de resoluciones emitidas al a fecha de emisién de los estados
financieros por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC). Las NIIF incorporan las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de los respectivos Comités de
Interpretaciones (SIC y CINIIF).

Ajustes -
La adopcion de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos existentes en los estados financieros bajo
principios de contabilidad generalmente aceptados. Los ajustes mds importantes son:

(@ Inmueble, maquinaria y equipo -
Hasta el afio 2004, las compafiias en el Perud han calculado y registrado los ajustes por inflacion
para todos los activos no monetarios. El rubro inmueble, maquinaria y equipo era ajustado por
inflacion para reflejar el efecto de la variacién en el poder adquisitivo del nuevo sol, a pesar
de que la economia del Perd no cumplia con la caracteristica hiperinflacionaria de acuerdo a la
NIC 29 - “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias", como resultado el valor en
libros de los activos se presenta el costo real mds el ajuste por inflaciéon hasta el 2004.

Como parte del proceso de primera adopcién, la Compafiia optd por valorizar su activo fijo a
valor razonable basados en un trabajo de valuacidn realizado por un perito independiente y
utilizar este valor como costo atribuido, acogiéndose a la exencién permitida por la NIIF 1.
Los activos revaluados corresponden principalmente a edificaciones, maquinarias y equipos de
Planta. Asimismo, la Compafiia realizé una revisién del costo y de la componentizacién de los
principales activos fijos de la Compafifa. Como resultado, la Compafiia ha componentizado sus
principales activos, cuyos valores residuales, vidas utiles y métodos de depreciaciéon serdn
revisados al final de cada afio.

Como consecuencia se registré un incremento del rubro “Inmueble, maquinaria y equipo” al 1 de
enero de 2009 de US$8,160,000 (US$10,471,000 al 31 de diciembre de 2009) como ajuste de
transicién a las NIIF con abono a la cuenta " Utilidades acumuladas” en el patrimonio neto de
USS$5,712,000 (USS$8,316,000 al 31 de diciembre de 2009) importes netos del impuesto a la
renta diferido de US$2,448,000 al 1 de enero de 2009 (US$2,155,000 al 31 de diciembre de
2009).
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(b)

Participacién a los trabajadores en las utilidades -

En la reunion del Consejo de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF) efectuada en noviembre de 2010, se concluyd que la participacién a los
trabajadores en las utilidades debe ser registrado de acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a los
empleados” y no de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias". En consecuencia, una
entidad sélo esta obligada a reconocer un pasivo cuando el empleado ha prestado servicios; por
lo tanto, bajo estd consideracién no debiera calcularse participacién a los trabajadores diferida
por las diferencias temporales; por cuanto, estos corresponderian a servicios futuros que no
deben ser considerados como obligaciones o derechos bajo la NIC 19. En Perd la practica fue la
de calcular y registrar la participacién de los trabajadores diferida en los estados financieros.

Como resultado del ajuste de transicion de las NIIF se registré una disminucién de los rubros
activo y pasivo diferido por participacién de los trabajadores e impuesto a la renta de
USS$1,703,000 y US$4,926,000 al 1 de enero de 2009, respectivamente (US$3,085,000 y
US$1,018,000 al 31 de diciembre de 2009, respectivamente). Estas disminuciones se
registraron con abono a la cuenta “Utilidades acumuladas” por US$940,000 (US$1,684,000 al
31 de diciembre de 2009) y “Ganancia (pérdida) no realizada en instrumentos financieros
derivados de cobertura, neta” por US$4,163,000 (disminucion de US$383,000 al 31 de

diciembre de 2009) en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Como consecuencia de la aplicacién de la NIC 19, se distribuye en los siguientes rubros del
estado de resultados el gasto por la participacién de los trabajadores corriente en el estado de

resultados del afio 2009 de la siguiente manera:

- Elrubro “Costo de ventas” se incrementd en US$5,501,000 por el costo de personal

relacionado a la produccién, ver nota 19.

- Elrubro “Generales y administracién” se incrementé en US$1,367,000 por el costo de

personal relacionado al drea administrativa, ver nota 21.

- Elrubro “Gasto de ventas” se incrementd en US$73,000 por el costo de personal

relacionado al drea de ventas, ver nota 22.

Uniformidad

Los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 y 1 de enero de 2009, y los

estados de resultados, de resultados integrales, de patrimonio neto y de flujos de efectivo por el

ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, que se incluyen en el presente a efectos

comparativos, han sido preparados de acuerdo a NIIF, siendo los principios y criterios contables

aplicados consistentemente.
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5. Transacciones en moneda extranjera
Las operaciones en moneda extranjera (Nuevos Soles) se efectlan a los tipos de cambio publicados por
la Superintendencia de Banca, Seqguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2010, los tipos de cambio
emitidos por dicha institucion fueron de US$0.3561 para la compra y US$0.3560 para la venta
(US$0.3463 para la compra y US$0.3459 para la venta al 31 de diciembre de 2009) y han sido
aplicados por la Compafiia en las cuentas de activo y pasivo, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en nuevos

soles:
2010 2009
S/.(000) S/.(000)
Activos
Caja, bancos y depdsitos a plazo 58,112 41,656
Cuentas por cobrar diversas, neto 1,254 787
59,366 42,443
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 2,618 1,090
Otras cuentas por pagar 42,709 34,588
Impuesto a la renta por pagar 24,202 6,048
69,529 41,726
Posicion pasiva (activa) neta (10,163) 717

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, la Gerencia ha decidido asumir el riesgo de cambio que genera
esta posicién, por lo que han efectuado, a esas fechas, operaciones de cobertura con productos

derivados.

6. Caja, bancos y depdsitos a plazo
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2010 2009
US$(000) US$(000)

Caja y fondos fijos 23 38
Cuentas corrientes bancarias (b) 7,108 4,412
Depésitos a plazo (c) 94,895 173,625
Saldos de efectivo y equivalentes de efectivo considerado

en el estado de flujos de efectivo 102,026 178,075
Depdsitos a plazo con vencimiento original mayor a

90 dias (d) 17,685

119,711 178,075

(b) Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 la Compafiia mantiene sus cuentas corrientes
principalmente en délares estadounidenses. Los fondos son de libre disponibilidad, estan
depositados en bancos locales y del exterior con una evaluacion crediticia alta y generan

intereses a tasas de mercado.
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©

(d)

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia mantiene depdsitos en ddlares americanos por
US$90,000,000 los cuales devengan intereses calculados con tasas anuales que fluctan entre
1.00% y 1.45% y tienen vencimientos originales entre 30 y 63 dias. Asimismo, mantiene
depdsitos a plazos en nuevos soles por S/.13,750,000 (equivalente a US$4,894,980), los cuales
devengan intereses calculados con tasas anuales que fluctdan entre 2.50% y 3.05% y tienen
vencimientos originales entre 78 y 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia mantiene un depdsito a plazo en délares americanos
por US$3,000,000, el cual devenga intereses a una tasa anual promedio de 1.30% y tiene un
vencimiento original de 91 dias. Asimismo, mantiene depdsitos a plazos en nuevos soles por
S/.41,250,000 (equivalente en US$14,684,941), los cuales devengan intereses a una tasa anual
promedio de 2.75% y 3.40%, respectivamente, y tienen vencimientos originales entre 91y 123

dias.

Cuentas por cobrar comerciales, neto

@

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2010 2009
USS$(000) US$(000)
Louis Dreyfus Commodities Metals 46,893 9,016
Votarantim Metais Cajamarquilla 6,402 3,306
Glencore International AG 4,166 11,144
Doe Run Peru 4,132 4,132
Consorcio Minero S.A. - CORMIN - 18,070
Otros - 2,032
61,593 47,700
Provisién por cobranza dudosa (b) (4,132) (4,132)

57,461 43,568

Las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas en délares estadounidenses, y tienen

como vencimiento la fecha de emisién del comprobante de pago.

De acuerdo con el andlisis efectuado por la Gerencia, se considera que una cuenta por cobrar se
encuentra deteriorada cuando ha sido clasificada como cuenta incobrable y, por tanto, ha sido
presentada en el rubro provisién para cuentas de cobranza dudosa. Al 31 de diciembre de 2010
y de 2009, la Gerencia de la Compafiia considera que, excepto las cuentas por cobrar
provisionadas como cuentas de cobranza dudosa, no tiene cuentas incobrables ya que sus
principales clientes cuentan con un reconocido prestigio en el mercado internacional y no
muestran problemas financieros al cierre del periodo. Asimismo, si bien mantiene algunas
cuentas por cobrar con una antigliedad entre 90 y 180 dias, esto es normal en el sector minero
va que el acuerdo de leyes finales puede tomar entre tres y seis meses una vez que el mineral es

embarcado.
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El movimiento de la provisién para cuentas por cobrar comerciales de cobranza dudosa por los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009 fue el siguiente:

2010 2009
USS$(000) US$(000)
Saldos iniciales 4,132 295
Adiciones, nota 21 - 4,132
Disminuciones - (295)
Saldos finales 4,132 4,132

En el proceso de estimacién de la provisién de cobranza dudosa, la Gerencia de la Compafiia
evalla constantemente las condiciones del mercado, para lo cual utiliza analisis de

anticuamiento e informes de clasificacién de riesgos para las operaciones comerciales.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la provisién para cuentas de cobranza dudosa al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas

fechas.

Existencias, neto

(@

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2010 2009

USS$(000) USS$(000)
Mineral corriente 7,989 1,518
Mineral clasificado (b) 28,559 4,492
Repuestos y suministros 3,682 3,344
Existencias por recibir 268 590
Concentrados 344 267
40,842 10,211

Provisién por obsolescencia de repuestos y suministros 9 (13)
40,833 10,198
Porcién no corriente 27,160 4,492
Porcién corriente 13,673 5,706
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(b) A continuacién se presenta la composicién del mineral clasificado que se mantiene en las canchas
de transferencia y en la cancha del depdsito sur al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

2010 2009
US$(000) T™S USS$(000) T™S
Mineral clasificado
Tipo | (mineral de zinc) 1,399 614,137 - -
Tipo Il (mineral de cobre) 3,993 562,761 3,310 130,310
Tipo Il (mineral de plomo/zinc) 23,167 2,623,264 1,182 46,543
28,559 3,800,162 4,492 176,853

Porcién no corriente 27,160 4,492
Porcién corriente 1,399 -

El mineral clasificado corresponde a un material (3,800,162 toneladas métricas secas) de
mineral de cobre, zinc y plomo en 2010 extraido del Tajo Norte. De acuerdo a los planes de
operacién de la Compafiia vienen siendo tratadas desde el inicio de la expansién del volumen de
tratamiento de la planta concentradora. Durante el periodo de doce meses terminado el 31 de
diciembre de 2010 se han tratado 136,091; 12,865 y 240,689 toneladas métricas de mineral
tipo I, Il 'y lll, respectivamente.

©) La provisién por obsolescencia de repuestos y suministros tuvo el siguiente movimiento durante
los afios 2010 y 2009:

2010 2009
US$(000) US$(000)
Saldo inicial 13 35
Provisién del ejercicio 9 13
Castigo 13) (35)

Saldo final 9 13

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la provisién por obsolescencia de repuestos y
suministros cubre adecuadamente dicho riesgo al 31 de diciembre de 2010 y de 20009.
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Inmuebles, maquinaria y equipo, neto

A continuacién se presenta el movimiento del costo y depreciacién acumulada por el afio 2009 y 2010:

Costo

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Magquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Unidades por recibir

Obras en curso (¢)

Cierre de unidades mineras

Depreciacién acumulada
Edificios y otras construcciones
Maguinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Cierre de unidades mineras

Costo neto

Saldo
inicial
USS$(000)

296
31,750
33,182

1,887

389

1,871

240

22,576

11,128

103,319

19,512
21,337
1,482
319
1,317

4,451
48,418

54,901

Adiciones
US$(000)

20,231
12,202

32,433

2,343
3,950
81
51
280
351

7,056

Transferencias
y ajustes
USS$(000)

16,317
12,861

10
182

(20,226)
(9,144)

Retiros
USS$(000)

316
(1,286)
amn
(353)

@

(1,341)

(428)
417

16)
(301)

(1,162)

Saldo
final
USS$(000)

296
48,383
44,757

1,887

382

1,700

245

25,633

11,128

134,411

21,427
24,870
1,563
354
1,296

4,802
54,312

80,099
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(b) La distribucién de la depreciacién de los afios 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
US$(000) USS$(000)
Costo de ventas, nota 19 6,860 6,874
Generales y de administracién, nota 21 177 327
Exploracién en dreas no operativas 19 23

7,056 7,224

© A continuacién se presenta la composicién de las obras en curso:

2010 2009
US$(000) US$(000)
Recrecimiento de las Canchas de Relave N° 6y 7 14,428 5,419
Central Hidroeléctrica Rio Blanco - Jupayragra 8,629 6,942
Proyecto de derivacién Rio San Juan 1,486 42
Implementacidén del circuito de separacién Plomo - Cobre - 3,561
Optimizacién del sistema de bombeo de la planta de
procesos Plomo - Zinc - 2,899
Sistema de Drenaje - 1,263
Instalacién de Sistema de distribucién y dosificacion de
Reactivos - 914
Otros menores 1,090 1,536

25,633 22,576

La Gerencia de la Compafiia espera que las obras en curso sean terminadas durante el afio 2011.

()] Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, en virtud de la aplicacién de la NIC 36 “Desvalorizacién
de activos”, la Gerencia de la Compafiia realizé una evaluacion del valor de sus activos fijos a
través del valor presente de los flujos futuros en délares estadounidenses que se estima
generardn estos activos. En opiniéon de la Gerencia de la Compafiia, durante el afio 2010 no se
han presentado indicios de desvalorizacién de sus activos fijos por lo que la Gerencia ha estimado
gue no se requiere registrar una pérdida por deterioro de los activos de larga duracién.
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10. Proyecto de ampliacién de operaciones
Con fecha 15 de agosto de 2008, el Directorio de la Compafiia aprobé el proyecto de ampliacién de
operaciones para alcanzar un nivel de tratamiento de 18,000 TMS/dia de mineral procedentes de sus
minas Tajo Norte y Marcapunta Norte. Este proyecto que permitira el aprovechamiento de tratamiento
de los minerales de menor ley de plomo - zinc del flanco La Llave y de cobre de Marcapunta Norte
previamente clasificados, se divide en tres etapas:

€)) Primera etapa: Optimizacion de la planta actual de 5,000 TMS/dia a 7,000 TMS/dia.
(b) Segunda etapa: Nueva planta concentradora 2,490 TMS/dfa.
©) Tercera etapa: Ampliacién de nueva planta de 2,490 TMS/dia a 11,000 TMS/dia.

Al 31 de diciembre de 2010, se ha concluido parte de la primera etapa y puesta en operacién de la
optimizacidn de la planta actual. Al final del afio 2010 entré en operacién la segunda etapa del
proyecto.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compaiiia ha realizado los siguientes trabajos relacionados al
proyecto de ampliacién de operaciones cuyos costos, en base a la viabilidad econémica del Proyecto
realizado por la Gerencia, han sido capitalizados:

2010 2009
USS$(000) USS$(000)
Ampliaciéon de planta de beneficio a 18,000 TMS/dia 92,892 47,605
Expansién Tajo Norte - Marcapunta Norte 16,246 15,801
Ampliacién del sistema eléctrico 7,174 1,510
Optimizacién planta de chancado, faja transportadora 4,766 2,741
Cancha de relaves Huachacaja 3,217 1,389
Estudio de factibilidad 2,582 2,082
Otras actividades menores 3,647 2,030
130,524 73,158
Transferencia parcial de la optimizacién de la planta actual a
inmuebles, maquinaria y equipo (18,825)
111,699 73,158
11. Cuentas por pagar comerciales
A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2010 2009
USS$(000) USS$(000)
Proveedores locales 22,602 10,653
Proveedores del exterior 502 2,540

23,104 13,193
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Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisiciéon de materiales,
suministros y repuestos. Las cuentas por pagar comerciales estan denominadas principalmente en
délares estadounidenses, no devengan intereses y tienen vencimiento corriente. No se han otorgado
garantias especificas por estas obligaciones.

12. Otras cuentas por pagar
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2010 2009
USS$(000) USS$(000)

Participacién de los trabajadores y otras remuneraciones 9,223 7,934
Impuesto general a las ventas y otros tributos 4,098 1,835
Coberturas 2,227

Regalia minera por pagar 1,091 917
Aporte econdmico voluntario y temporal al Estado Peruano, nota 23 824 819
Remuneracién al directorio por pagar 750 750
Provisién para contingencias laborales 339 401
Dividendos por pagar 191 103
Otros menores 266 339

19,009 13,098

13. Obligaciones medio-ambientales
(€)) Provision cierre de minas - En cumplimiento con la legislacién ambiental vigente sobre el cierre
de las unidades mineras en operacién, en agosto 2006 la Compafiia encargd a una empresa
especializada y autorizada por el Estado Peruano, la elaboracién del plan de cierre de su unidad
de produccion Colquijirca con el objetivo de:

- Garantizar la adecuada protecciéon ambiental en toda el drea de influencia de las
operaciones mineras, mediante la ejecucién de medidas y obras, con aplicacién de
tecnologias orientadas al control de riesgos, estabilizacién del terreno, contenciéon de
descargas fisicas y quimicas considerando en primer término el criterio de prevencién de

la contaminacion.

- Lograr el autosostenimiento del entorno promoviendo la sostenibilidad econémica y social
de la zona y permitiendo el uso beneficioso de la tierra una vez que se hayan concluido
con las actividades de cierre.

- Cumplir con la legislacién ambiental vigente del pais, adoptando criterios internacionales

de protecciéon ambiental.

- Estimar la vida util de la mina, para reqular las obligaciones y procedimientos que deben
cumplir los titulares de la actividad minera efectuando las respectivas provisiones anuales
gue constituyan una garantia ambiental que cubra el costo estimado del plan de cierre
para asegurar no dejar pasivos ambientales que afecten al medio ambiente y al
componente socioeconémico.
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(b)

En base a este estudio, la Compafiia ha estimado que la provisidn para cierre de unidad
minera (en operacién) asciende a aproximadamente US$17,102,000 al 31 de diciembre
de 2010 (US$16,588,000 al 31 de diciembre de 2009).

Con fecha 15 de agosto de 2006 el plan de cierre de la unidad de produccién Colquijirca fue
presentado al Ministerio de Energia y Minas (MEM) para su revisidon y aprobacion.
Posteriormente, el MEM realizé algunas observaciones formales al plan de cierre presentado por
la Compafiia, las cuales fueron contestadas por la Gerencia. Con fecha 20 de marzo de 2009 el
Ministerio de Energia y Minas emitié la Resolucién Directoral No 064-2009-MEM/AAM, que
aprueba el Plan de Cierre de Cierre de la Unidad Minera de Colquijirca. Como resultado del
proyecto de ampliacién de operaciones, descrito en la nota 10, la Gerencia de la Compafiia se
encuentra obligada a presentar ante el MEM un estudio de impacto ambiental que incluird una
actualizacién del plan de cierre de la unidad minera de produccién Colquijirca y por lo tanto el
presupuesto y el cronograma de ejecucion serdn actualizados. El estudio fue encargado a una
empresa especializada que ya terminé el estudio de impacto ambiental a nivel conceptual pero
cuya estimacién presupuestal se espera sea terminado durante el primer semestre del afio 2011,
en donde, como se ha sefialado, se actualizara la provisién de cierre de mina registrada a la
fecha. Teniendo en cuenta que la Gerencia espera que el cronograma de ejecucién de las
actividades relacionadas con el cierre de minas se realice a partir del afio 2012, ha decidido que
toda la provisién por el cierre de mina de la unidad de Colquijirca ascendente a US$17,102,000

sea mostrada como una provisién no corriente.

Pasivo ambiental minero - En cumplimiento con la legislacién vigente sobre la remediacién de las
dreas afectadas por pasivos ambientales, en octubre 2006 la Compafiia encargd a una empresa
especializada y autorizada por el Estado Peruano, la elaboracién del plan de cierre de los pasivos
ambientales de la mina Santa Barbara.

La Mina Santa Barbara no estd operativa desde hace muchos afios, por lo que no cuenta con un
Estudio de Impacto Ambiental (EIA) ni con un Programa de Adecuacién al Medio Ambiente
(PAMA). En este sentido, se ha visto la necesidad de desarrollar el “plan de cierre de pasivos
ambientales de la mina Santa Barbara”, documento técnico que permitird determinar no sélo las
estrategias, criterios y las medidas mas viables para el cierre de los pasivos ambientales; si no
gue ademds, determinara de manera precisa los montos de inversién que dichas actividades
conllevardn. Los pasivos ambientales de la mina Santa Barbara comprenden la estabilizacion
fisica y quimica de tajos abiertos, depdsitos de relaves, botaderos de desmonte, bocaminas,
campamentos, etc., ademds la recuperacién de suelos y revegetaciéon. Elimporte estimado por
este pasivo asciende a US$4,980,000 al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Con fecha 11 de diciembre de 2006, el plan de cierre de pasivos ambientales por la mina Santa
Bdrbara fue presentado al Ministerio de Energia y Minas (MEM) para su revision y aprobacion.
Con fecha 27 de enero de 2009 el Ministerio de Energia y Minas ha emitido la Resolucién
Directoral No 011-2009-MEM/AAM que aprueba el Plan de Cierre del Pasivo Ambiental Minero de
la Unidad Minera de Santa Bdrbara. La Gerencia de la Compafiia espera que el cronograma de
ejecucion del pasivo ambiental minero se comience a ejecutar a partir del afio 2012, por lo que
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ha decidido que toda la provisidn por el pasivo ambiental, ascendente a US$4,980,000, sea

mostrado como un pasivo no corriente.

A continuacién se presenta el movimiento de la provisién para cierre de unidad minera y pasivos

ambientales:

USS$(000)
Saldo al 1° de enero de 2009 21,031
Aumento por actualizacién del valor presente de la provision 1,265
Desembolsos (728)
Saldo al 31 de diciembre de 2009, nota 26(a) 21,568
Aumento por actualizaciéon del valor presente de la provision 1,295
Desembolsos (781)

Saldo al 31 de diciembre de 2010, nota 26(a) 22,082

La provisién para cierre de la unidad minera representa el valor presente de los costos de cierre
en que se espera incurrir entre los afios 2012 y 2020. El estimado de los costos de cierre de la
unidad minera se basa el estudio preparado por un asesor independiente, que cumplen con las
regulaciones ambientales vigentes. La provisién para cierre de la unidad minera corresponde
principalmente a actividades gue se deben realizar para la restauracién de la unidad mineray
zonas afectadas por las actividades de explotacién. Los principales trabajos a realizar
corresponden a movimientos de tierra, labores de revegetaciéon y desmontaje de las plantas. Los
presupuestos de cierre son revisados regularmente para tomar en cuenta cualquier cambio
significativo en los estudios realizados. Sin embargo, los costos de cierre de la unidad minera
dependeran de los precios de mercado de los trabajos de cierre requeridos que reflejaran las
condiciones econdmicas futuras. Asimismo, el momento en que se realizaran los desembolsos
depende de la vida Util de la mina, lo cual estard en funcién de las cotizaciones futuras de los
metales.

Al 31 de diciembre de 2010, el valor futuro de la provisién por cierre de la unidad mineray
pasivos ambientales es de US$20,204,000, el cual ha sido descontado utilizando la tasa anual
libre de riesgo de 8 por ciento, resultando un pasivo actualizado de US$22,082,000
(US$20,204,000 el cual fue descontado utilizando la tasa anual libre de riesgo de 8 por ciento,
resultando un pasivo actualizado de US$21,568,000 al 31 de diciembre de 2009). La Compaiiia
considera que este pasivo es suficiente para cumplir con las leyes de proteccién del medio
ambiente vigentes aprobadas por el Ministerio de Energia y Minas.
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14. Impuesto alarenta
@ Los gastos por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados por los afios 2010 y
2009 estan conformados por:

2010 2009
US$(000) USS$(000)
Impuesto a la renta
Corriente (28,351) (23,947)
Diferido 284 (1,920)

(28,067) (25,867)
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(b A continuacion se presenta el movimiento del activo y pasivo diferido por impuesto a la renta:

Abono (cargo) al Cargo al estado de Abono (cargo) al Cargo al estado de

38

Al 1° de enero de estado de cambios en el Al 31 de diciembre estado de cambios en el Al 31 de diciembre
2009 resultados patrimonio neto de 2009 resultados patrimonio neto de 2010
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Activo diferido

Pérdida no realizada en instrumentos financieros derivados - 2,054 2,054 4,903 6,957
Diferencia en tasas de depreciacién 2,330 1,187 3,517 1,238 - 4,755
Provisién para cierre de unidad minera 2,707 266 2,973 260 - 3,233
Pasivo ambiental por Mina Santa Bérbara 1,494 1,494 - 1,494
Valor razonable por coberturas no realizadas - - 447 - 447
Regalias mineras 67 208 275 52 - 327

Derivado implicito por venta de concentrado 2,490 (2,490) - -
Otros 40 34 74 (534) - (460)
9,128 (795) 2,054 10,387 1,463 4,903 16,753

Pasivo diferido

Amortizacion de gastos de desarrollo (3,807) (45) (3,852) (386) - (4,238)
Derivado implicito por venta de concentrado - (1,451) (1,451) (1,295) - (2,746)
Costo atribuido del activo fijo (2,729) 371 (2,358) 502 - (1,856)

Pérdida no realizada en instrumentos financieros derivados (22,301) 22,301 - -
(28,837) (1,125) 22,301 (7,661) (1,179 - (8,840)

284

(1,920)
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©) A continuacién se presenta la reconciliacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa
legal para los afios 2010 y 2009:

2010 % 2009 %
USS$(000) USS$(000)

Utilidad contable antes de

impuesto a la renta 99,845 100 107,813 100
Impuesto a la renta tedricos (29,954) (30) (32,344) 30)
Efecto por traslacién de la base

tributaria mantenida en nuevos

soles a U.S. Délares 1,782 1.8 4,677 4.3
Ingresos financieros por intereses

exonerados 450 0.5 698 0.6
Pérdida por diferencia en cambio

no deducible 70 0.1 502 0.5
Otros menores (451) 0.5) 600 0.6
Gasto por impuesto a la renta (28,103) (28.1) (25,867) (24.0)

15. Patrimonio neto
(@) Capital social -
Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, el capital social de la Compafiia estd representado por
103,893,888 acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de un
Nuevo Sol por accién.

A continuacién se detalle el composicién accionaria al 31 de diciembre de 2010 y de 2009:

Numero de accionistas Total de participacion

2010 2009 2010 2009
Porcentaje
Menos de 0.20% 3,458 3,458 5.49 5.49
De 0.20 al 1.00% 17 17 9.47 9.47
De 1.01 al 5.00% 10 10 25.66 25.66
De 5.01 al 10.00% 1 1 8.32 8.32
De 10.01 al 100.00% 1 1 51.06 51.06

Total 3,487 3,487 100.00 100.00

El valor de mercado de las acciones comunes asciende a S/.56.60 por accién al 31 de diciembre
de 2010 (S/.41.43 por accién al 31 de diciembre de 2009) y presentan una frecuencia de
negociacién de 95 por ciento (100 por ciento al 31 de diciembre de 2009).
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(d)

Acciones de inversion -
Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 el rubro acciones de inversién corresponde a 6,211,348
acciones, cuyo valor nominal es de un Nuevo Sol por accién.

El valor de mercado de las acciones de inversion asciende a S/.37.15 por accién al 31 de
diciembre de 2010 (5/.31.84 por accién al 31 de diciembre de 2009) y presentan una frecuencia
de negociacién de 82 por ciento (52 por ciento al 31 de diciembre de 2009).

Los tenedores de acciones de inversién tienen derecho a las utilidades previstas conforme al
estatuto de la Compafiia y a la ley 27028 “Ley que sustituye las acciones del trabajo por las
acciones de inversion".

Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades se requiere que un minimo de 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a la renta, se transfiera a una reserva
legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital social. La reserva legal puede
compensar pérdida o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de

reponerla.

Adelanto y pago de dividendos -

La Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 24 de marzo de 2009 acordé distribuir utilidades
acumuladas, correspondientes al ejercicio 2008 por aproximadamente US$24,222,000,
equivalente a US$0.28 por accién. Dichos dividendos fueron puestos a disposicién de los
accionistas en abril de 2009.

La Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 26 de marzo de 2010 acordé distribuir utilidades
acumuladas, correspondientes al ejercicio 2009 por aproximadamente US$40,738,000,
equivalente a US$0.37 por accion. Dichos dividendos fueron puestos a disposicién de los
accionistas en abril de 2010.

Instrumentos financieros derivados de cobertura

La Compaiiia tiene por politica realizar operaciones de cobertura sobre los precios de metales utilizando

cualquiera de los instrumentos derivados existentes en el mercado financiero, hasta por un plazo de 3

afios, por un total no mayor del 25% del estimado del metal contenido en su produccién anual para cada

aflo. El directorio de la Compaiiia, en sesién del 23 de febrero de 2007, nombré a un Comité de

Coberturas que tiene la responsabilidad de aprobar toda operacién de cobertura, previa a su

contratacion y/o ejecucién. Para realizar las operaciones de cobertura, la Compafiia mantiene lineas de

crédito sin mdrgenes con los intermediarios (brokers) de la Bolsa de Metales de Londres (LME).
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Operaciones de cobertura de cotizaciones de minerales

Contratos de cobertura: collares de opciones a costo cero -

Durante el afio 2010, la Compafiia suscribié contratos de opciones a costo cero de cobertura de
precios para asegurar los flujos futuros provenientes de sus ventas para los afios 2011 y 2012.
Los términos criticos de las operaciones de cobertura han sido negociados con los intermediarios
de tal manera que coincidan con los términos negociados en los contratos comerciales
relacionados.

Mediante estas opciones de cobertura se establece un precio mdximo y un precio minimo.
Cuando el precio promedio para el periodo de cotizacién esta por encima del precio maximo
establecido, se activa la opcién de compra a favor de la contraparte generando un pago para la
Compaiiia por la diferencia entre ambos precios. Por el contrario cuando el precio promedio para
el periodo de cotizaciéon estd por debajo del precio minimo establecido, se activa la opcién de
venta a favor de la Compafiia generando un cobro por la diferencia entre ambos precios.

Las operaciones de coberturas vigentes al 31 de diciembre de 2010 fueron:

Volumen

promedio Volumen Cotizacién

mensual total fijada promedio Valor
Metal TMF TMF por TMF Periodos razonable

uss US$(000)

Contratos de collares de opciones costo cero
Cobre 150 1,650 5,500 - 7,063 Febrero 2011 - Diciembre de 2011 (4,249)
Cobre 150 1,650 6,000 - 7,050 Febrero 2011 - Diciembre de 2011 (4,236)
Cobre 150 1,650 5,500 - 8,020 Febrero 2011 - Diciembre de 2011 (2,993)
Cobre 193 2,126 7,500 - 8,750 Febrero 2011 - Diciembre de 2011 (2,413)
Cobre 250 3,000 7,500 -8,415 Enero 2012 -Diciembre 2012 (3,456)
Cobre 193 2,126 7,500 - 8,760 Febrero 2011 -Diciembre 2011 (2,400)
Cobre 250 3,000 7,500 - 8,425 Enero 2012 - Diciembre 2012 (3,441)
Total valor razonable de los instrumentos de cobertura (23,188)
Menos - porcién no corriente 6,897
Porcién corriente

(16,291)

El valor razonable de los instrumentos derivados de cobertura mantenidos al 31 de diciembre de
2009 fue de US$6,843,000 que se presentaba en el rubro instrumentos financieros derivados de
cobertura en el estado de situacion financiera (US$1,468,000 y US$5,375,000 composicidn

corriente y no corriente, respectivamente).
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Las coberturas de flujo de efectivo de las ventas a ser realizadas en los préximos afios han sido
evaluadas por la Gerencia de la Compafiia como altamente efectivos. La efectividad ha sido
medida mediante el método de compensacién de flujos, ya que la Gerencia de la Compafiia
considera que es el método que mejor refleja el objetivo de la administracion del riesgo en
relacién a la cobertura.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia, como resultado de las operaciones de cobertura
liguidadas el 31 de diciembre de 2010, mantiene cuentas por pagar a los intermediarios de la
Bolsa de Metales de Londres por US$2,227,000 gue se presentan en el rubro “Otras cuentas por
pagar” US$1,703,000 al 31 de diciembre de 2009 se presentan en el rubro "“Cuentas por cobrar
diversas, neto” del estado de situacién financiera).

La variacién en la cuenta patrimonial “Pérdida no realizada en instrumentos financieros
derivados de coberturas, neta” es como sigue:

Pérdida no
realizada en
Instrumentos instrumentos
financieros financieros
derivados de Impuesto a la derivados de
cobertura renta cobertura, neta
USS$(000) USS$(000) US$(000)
Saldos al 1° de enero de 2009 74,337 (22,301) 52,036
Ganancia por operaciones de coberturas
liguidadas durante el periodo, nota 18 (a) (28,005) 8,402 (19,603)
Pérdida no realizada en instrumentos
financieros derivados de cobertura (53,175) 15,952 (37,223)
Total variacion en instrumentos financieros
derivados de cobertura (81,180) 24,354 (56,826)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 (6,843) 2,053 (4,790)
Ganancia por operaciones de coberturas
liguidadas durante el periodo, nota 18 (a) (1,884) 565 (1,319)
Pérdida no realizada en instrumentos
financieros derivados de cobertura (14,461) 4,338 (10,123)
Total variacién en instrumentos financieros
derivados de cobertura (16,345) 4,903 (11,442)
Saldos al 31 de diciembre de 2010, (ver 16(a)) (23,188) 6,956 (16,232)

Derivado implicito por la variacién de las cotizaciones en los contratos de venta de concentrado -
Tal como se indica en la nota 2.3(n), la exposicién al riesgo por la variacién de las cotizaciones
del zinc, plomo y cobre es considerado como un derivado implicito y es separado del contrato
comercial.
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Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, las liquidaciones provisionales (en toneladas métricas de

zinc, plomo y cobre) mantenidos a esa fecha, sus periodos de liquidacién final y el valor razonable

de los derivados implicitos son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2010:

Metal Cantidad
TMS

Cobre 40,819

Zinc 5,920

46,739

Periodo de
Cotizaciones 2011

Marzo - Junio

Enero

Al 31 de diciembre de 2009:

Metal Cantidad
TMS
Cobre 17,211
Zinc 40,671
Plomo 15,893

73,775

Periodo de
Cotizaciones 2010

Enero - Febrero
Enero - Febrero
Enero - Febrero

Cotizaciones

Provisionales
uss

9,167
2,292

Futuras
uss

9,560-9,705
2,435

Cotizaciones

Provisionales
uss

5,216-6,982
1,884 -2,376
1,900 -2,329

Futuras
uss

7,399 -7,389
2,585-2,574
2,455 - 2,445

Valor

razonable
US$(000)

9,068
87

9,155

Valor

razonable
USS$(000)

2,549
1,260
65

3,874

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 los valores razonables de los derivados implicitos

generaron ganancias de US$9,155,000 y de US$3,874,000, respectivamente, y se muestra en

el rubro "Ventas netas™ del estado de resultados. Las cotizaciones futuras de las fechas en las

gue se esperan liquidar las posiciones abiertas al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 son

tomadas de las publicaciones del London Metal Exchange.
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Jerarquia del valor razonable -
La Compaifiia utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar los instrumentos financieros
gue son medidos al valor razonable por la técnica de medicion:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustes) en un mercado activo para activos y pasivos
idénticos.
Nivel 2: Otras técnicas por toda aquella informacién o datos distintos de los precios

cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que estadn disponibles, directa o
indirectamente.

Nivel 3: Técnicas que usa informacién, que posee un efecto significativo en las mediciones
del valor razonable, que no se basan en informacién observable en el mercado.

Los instrumentos financieros medidos al valor razonable utilizados por la Compafiia usan las
técnicas de valuacién de nivel 1 para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2010y
2009.

No ha habido transferencias entre los niveles de jerarquia del valor razonable durante el periodo
2010.

Situacién tributaria

(@

(b)

La Compaifiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2010, la tasa del
impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales deberan pagar un
impuesto adicional de 4.1 por ciento sobre los dividendos recibidos.

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
la renta calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacién de la
declaracién de impuestos. En el afio 2006 la administracién tributaria fiscalizé a la Compafiia el
impuesto a la renta del ejercicio 2003, determinando reparos a la renta neta del ejercicio por
S/.2,292,018 (equivalente a US$729,477) por concepto omision de ventas por deduccién
indebida de fletes y seguros en la exportacién de minerales, lo que supuso una reduccion de la
pérdida tributaria arrastrable por el citado importe. La resolucién de multa emitida por dicho
reparo asciende a S/.343,803 (equivalente a US$118,922, sin considerar intereses moratorios)
y no ha sido aceptada por la Compafiia, por lo que se ha interpuesto un Recurso de Reclamacién
contra la citada multa. Con fecha 30 de Noviembre de 2010, la administracion tributaria emitié
la Resolucién de Intendencia No. 0150140009380, mediante el cual se declaré infundado el
recurso interpuesto. La Compafiia, no estando de acuerdo con los alcances y contenidos de la
Resolucién de Intendencia antes mencionada y dentro del plazo establecido en el Cédigo
Tributario ha interpuesto un Recurso de Apelacién al Tribunal Fiscal, presentandolo con fecha 10
de enero de 2011.
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Las declaraciones juradas del impuesto a la renta y del impuesto general a las ventas de los afios
2006 a 2010, estan sujetas a fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias. Debido a las
posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar, si de las revisiones que se realicen resultardn o no pasivos
para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales,
cualquier eventual liguidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros al 31 de diciembre de 2010 y de 2009.

©) Para propésito de la determinacién del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas, los
precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacion
e informacion sobre los métodos de valorizacion utilizados y los criterios considerados para su
determinacion. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia de la
Compafiia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacién de estas
normas, no surgirdn contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2010
y de 2009.

18. Ventas netas
@) Los ingresos de la Compafiia resultan bdsicamente de las ventas de concentrados de zinc, plomo

y cobre. Elsiguiente cuadro presenta el detalle de las ventas netas por concentrado en los afios

2010y 2009:
2010 2009 2010 2009
TMS T™MS USS$(000) US$(000)
Ventas netas por concentrado
Cobre 63,457 37,271 108,760 47,835
Zinc 83,950 133,914 63,508 82,245
Plomo 23,427 39,026 37,950 57,267
170,834 210,211 210,218 187,347
Liquidaciones finales del periodo
anterior (3,603) 538
Derivado implicito, nota 16(c) 9,155 3,874
Ajuste de precios por liquidar 1,539 964
Ganancias no realizadas en
instrumentos de cobertura,
neta; nota 16(b) 1,884 28,005
219,193 220,728
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(9) A continuacién presentamos las ventas netas de concentrados a clientes por drea geogréfica (sin

incluir el efecto de la valorizacién del derivado implicito, las ganancias no realizadas de instrumentos

de coberturay otros menores):

2010
USS$(000)
Perd 198,335
Asia 7,944
Europa 3,939

210,218

©) Concentracioén de ventas -

2009
US$(000)

160,825
26,522

187,347

En el afio 2010, los tres clientes mds importantes representaron el 56%, 18% y 12% del total de
las ventas (38%, 31% y 9% del total de las ventas en el afio 2009). Al 31 de diciembre de 2010, el
93% de las cuentas por cobrar se relaciona con estos clientes (90% al 31 de diciembre de 2009).
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Costo de ventas

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Inventario inicial de concentrados, nota 8(a)
Inventario inicial de mineral en cancha, nota 8(a)
Inventario inicial de mineral en proceso, nota 8(a)

Costo de produccién

Servicios prestados por contratistas
Consumo de materiales y suministros
Mano de obra directa

Depreciacion, nota 9(b)

Participacién a los trabajadores, nota 30
Servicios basicos

Alquileres

Seguros

Otros gastos de produccién

Compra de concentrado a relacionada, nota 25(c)
Compra de concentrados a terceros

Menos - inventario final de concentrados, nota 8(a)
Menos - inventario final de mineral en cancha, nota 8(a)
Menos - inventario final de mineral en proceso, nota 8(b)

Exploraciéon en dreas no operativas

2010
USS$(000)

267
1,518
4,492

6,277

62,619
13,543
7,679
6,860
6,563
5,798
3,768
2,439
3,278

12,741

125,288

(344)
(7,989)
(28,559)

(36,892)

94,673

2009

US$(000)

245
2,514

2,759

41,403
11,794
4,992
6,874
5,501
2,930
1,516
1,852
4,487
14,120

95,469

(267)
(1,518)

(4,493)

(6,278)

91,950

A continuacién se presenta los gastos incurridos en los afios 2010 y 2009 de acuerdo a las zonas de

exploracion:

Marcapunta Oeste
San Gregorio
Marcapunta Norte
Otros

2010
US$(000)

5,017
2,837
873
236

8,963

2009
USS$(000)

3,196
26
308
467

3,997
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21. Gastos generales y de administracion

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2010 2009
US$(000) USS$(000)
Gastos de personal 2,016 2,850
Participacién a los trabajadores, nota 30 1,580 1,367
Servicios prestados por terceros 1,129 449
Remuneracién al directorio 750 750
Tributos 300 298
Depreciacion, nota 9(b) 177 327
Provisién cobranza dudosa, nota 7(c) - 4,132
Cargas diversas de gestién 247 325
6,199 10,498
22. Gastos de ventas
A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2010 2009
US$(000) USS$(000)
Transporte y flete de concentrados 2,672 3,876
Supervisién y ensayes 149 173
Gasto de personal 120 98
Almacenaje de concentrados 120 193
Estiba y remocion de concentrados 104 210
Participacién a los trabajadores, nota 30 75 73
Derechos aduaneros 57 71
Honorarios por servicios 3 37
Otros 40 60

3,340 4,791

23. Aporte econémico voluntario y temporal al Estado Peruano
La Compafiia con fecha 16 de enero de 2007 firmé el Convenio “Programa Minero de Solidaridad con el
Pueblo” con el Estado Peruano, asumiendo el compromiso de constituir los fondos privados a través de
aportes econémicos de naturaleza voluntaria, extraordinaria y temporal para promover el bienestar,
desarrollo social y contribuir a la mejora de las condiciones de vida de la poblacién y comunidades
ubicadas principalmente en las zonas de influencia de la actividad minera mediante la ejecucién de
obras, programas y/o proyectos.

Por el ejercicio 2010, el aporte econémico asciende a US$824,000 (US$819,000 al 31 de diciembre de
2009).
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La Compaiiia con fecha 7 de abril de 2010 entregd a la Asociacion Civil sin Fines de Lucro Don Eulogio

Fernandini por concepto de aporte voluntario correspondiente al ejercicio 2009 el importe de
US$163,000 (equivalente a S/.475,000) para la constituciéon del Fondo Minero Local y US$656,000
(equivalente a S/.1,900,000) para la formacién del Fondo Minero Regional. A continuacion se presenta

el detalle del aporte econdmico voluntario y temporal por fondo minero:

2010 2009
USS$(000) USS$(000)
Aporte econémico voluntario y temporal “Programa Minero de
Solidaridad con el Pueblo”
Fondo Minero Local 165 163
Fondo Minero Regional 659 656

824 819

Utilidad neta por accién bdasica y diluida

A continuacién se muestra el cdlculo de la utilidad por accién basica y diluida reportados en los afios

terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009 (en miles de U.S. ddlares, excepto la informacion

sobre el nimero de acciones comunes y de inversién):

2010 2009
Utilidad neta del afio US$(000) 71,660 81,946
Acciones comunes y de inversién - Unidades 110,105,236 110,105,236
Utilidad neta del afio por accién basica y diluida - USS 0.6508 0.7443

No ha habido otras transacciones relacionadas a las acciones comunes o potenciales acciones comunes

entre la fecha de reporte y la fecha de estos estados financieros.

Transacciones con partes relacionadas

@

(b

Durante el afio 2010 y 2009, la Compafiia contraté los servicios de almacenaje de suministros a
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. por aproximadamente US$27,000 por cada afio.
Asimismo, durante el afio 2010 y 2009, contraté los servicios de supervision del Proyecto de
Ampliacién de Operaciones a Buenaventura Ingenieros S.A. por aproximadamente
US$1,960,000 y USS$1,092,000, respectivamente.

La Compafiia mantiene cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 con compafiias
relacionadas por aproximadamente US$287,000 y US$455,000 respectivamente.

Las remuneraciones recibidas por los directores y el personal clave de Gerencia ascendieron a
aproximadamente US$1,251,047,000 durante el afio 2010 (aproximadamente US$2,228,544
en el aflo 2009), las cuales incluyen beneficios a corto plazo, compensacién por tiempo de
servicios y otros. La Compafiia no remunera a largo plazo a sus Directores y personal clave.
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Por el ejercicio de 2009, la Compaiifa suscribié un contrato comercial con Compafiia de Minas
Buenaventura S.A.A. para la compra de concentrado de oro y plata proveniente de la unidad
minera Orcopampa. Las liquidaciones provisionales se estiman en base al precio promedio del
mes de entrega, mientras que las liquidaciones finales se liquidan de acuerdo al precio promedio
del periodo de cotizacién, siendo este el mes siguiente al de la entrega. El valor del concentrado
comprado a Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. durante el 2009 por US$14,120,000, ha
sido mezclado con concentrado de cobre y forma parte del costo de produccién, ver nota 19.

Al 31 de diciembre de 2010, no existen otras transacciones con partes relacionadas.

Compromisos y contingencias

(@

Medio ambiente -

Las actividades de exploracién y explotacion de la Compafiia estan sujetas a normas de
proteccién del medio ambiente, en cumplimiento de las cuales la Compafiia presentd los estudios
preliminares sobre Evaluacién del Medio Ambiente (EVAP) y el Programa de Adecuacién y Manejo
Ambiental (PAMA) para la unidad minera de Colquijirca. El Ministerio de Energia y Minas aprobé
en 1996 el Programa de Adecuaciéon y Manejo Ambiental (PAMA) presentado por la Compafiia en
cumplimiento con lo sefialado por el Decreto Supremo N°016-93-PM vy el Decreto Supremo
N°059-93-EM (Reglamento para la Protecciéon Ambiental en la Actividad Minera Metallrgica). Al
31 de diciembre del 2003, la Compaifiia habia cumplido con la totalidad de las actividades

establecidas en el PAMA presentado.

El 14 de octubre de 2003, el Congreso de la Republica emitié la Ley 28090, Ley gue Regula el
Cierre de Minas. Esta ley tiene por objeto regular las obligaciones y procedimientos que deben
cumplir los titulares de la actividad minera para la elaboracién, presentacién e implementacion
del Plan de Cierre de Minas, asi como la constitucion de las garantias ambientales
correspondientes, que aseguren el cumplimiento de las inversiones que comprende, con sujecién
a los principios de proteccién, preservacion y recuperacién del medio ambiente. El 15 de agosto

de 2005, se aprobd el reglamento de esta Ley.

En cuanto a los programas de mitigacién y monitoreo ambiental, la Compafiia continué con el
desarrollo de las actividades de caracter permanente del Programa de Adecuacién y Mitigacién
Ambiental - PAMA, se avanzdé con la rehabilitacién progresiva de los terrenos impactados y el

tratamiento de Aguas Acidas de mina.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia ha reconocido un pasivo ascendente a US$22,082,000
(US$21,568,000 al 31 de diciembre de 2009) relacionado con sus obligaciones por el cierre
futuro de la unidad minera, ver nota 13(c).
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® Litigios pendientes -
Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, la Compafiia tiene diversas demandas laborales y
procesos civiles, constitucionales y tributarios, los cuales son llevados por los asesores legales de
la Compafiia. La Gerencia de la Compafiia ha decidido, sobre la base de la informacién disponible,
constituir provisiones para las demandas laborales contra los resultados del ejercicio, que se
estiman suficientes para cubrir los riesgos que afectan el negocio al 31 de diciembre de 2010y
de 2009.

Divulgacién de informacién sobre segmentos

La Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 8 - “Segmentos operativos” requiere que las
compafifas presenten informacion financiera por segmentos geogréficos o de negocios. Las compafiias
deberian considerar su estructura organizacional y gerencial, asi como sus sistemas internos de reporte
financiero a fin de identificar sus segmentos. Un segmento de negocio es un componente diferenciable
de una empresa que suministra un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios
afines, y que estd sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de otros segmentos de
negocios. Un segmento geografico es un componente diferenciable de una empresa, que esta dedicado
a suministrar productos o servicios dentro de un entorno econédmico particular y que estd sujeto a
riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los componentes que operan en otros entornos

econdmicos.

El Unico segmento para la Compafiia es el minero.

Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, los principales riesgos
gue pueden afectar adversamente a los activos y pasivos financieros de la Compafiia, asi como a sus
flujos de caja futuros son: riesgo de las variaciones en los precios de los minerales, riesgos de tasa de
interés, riesgo de liquidez y riesgo de crédito. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia
trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La Gerencia de la Compafifa es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base
de su conocimiento y experiencia revisa y acuerda politicas para administrar cada uno de éstos riesgos
los cuales estan descritos a continuacién. Asimismo, se incluye el andlisis de sensibilidad que intenta
revelar la sensibilidad en los instrumentos financieros de la Compafiia frente a los cambios en las
variables del mercado y mostrar el impacto en el estado de resultados, o en el patrimonio, de ser el
caso. Los instrumentos financieros que son afectados por los riesgos de mercado incluyen las cuentas
por cobrar, cuentas por pagar, derivados implicitos y los instrumentos financieros derivados de

cobertura.

La sensibilidad ha sido preparada para los afios terminado al 31 de diciembre de 2010 y 2009 usando

los importes de los activos y pasivos financieros mantenidos a esa fecha.

Es politica de la Compafiia no mantener instrumentos derivados para propdsitos especulativos. De
acuerdo a lo descrito en la nota 16 de los estados financieros la Compafiia realiza operaciones de
cobertura sobre el precio de los metales utilizando algunos de los instrumentos derivados existentes en

el mercado financiero.
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El Directorio revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de éstos riesgos los cuales estan

descritos a continuacién:

(€)]

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de caja de los
instrumentos financieros fluctde a consecuencia de los cambios en los precios del mercado. Los
precios de mercado que aplican a la Compafiia comprenden dos tipos de riesgos: riesgos en las
variaciones de los precios de los minerales y riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen préstamos, depdsitos e instrumentos

financieros derivados.

El andlisis de sensibilidad en esta seccién estd relacionado a la posicién al 31 de diciembre de
2010y 2009. El andlisis de sensibilidad ha sido preparado sobre la base que la proporcion de los

instrumentos financieros en moneda extranjera se van a mantener constantes.

(a.1) Riesgo de tipo de cambio
La Compafiia factura la venta de sus productos (local y del exterior) principalmente en
délares estadounidenses. El riesgo de tipo de cambio surge principalmente de los
depdsitos y de otras cuentas por pagar en moneda extranjera (nuevos soles). La
Compafiia mitiga el efecto de la exposicién a moneda extranjera mediante la realizacion de
casi todas sus transacciones en su moneda funcional. La Gerencia mantiene montos
menores en moneda extranjera (Soles) cuyo destino es cubrir sus necesidades en esta

moneda (impuestos y remuneraciones).

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia ha registrado una ganancia por diferencia de
cambio neta de US$232,000 (en el ejercicio 2009, una ganancia por diferencia de cambio
neta de US$1,675,000), por el efecto de conversién de saldos en moneda extranjera a la

moneda funcional.

A continuacién presentamos un cuadro donde se muestra los efectos en resultados de una
variacién razonable en los tipos de cambio de moneda extranjera manteniendo constantes

todas las demas variables:

Aumento /
disminucién Efecto en
Tipo de cambio resultados
US$(000)
2010
Tipo de cambio +10% 400
Tipo de cambio -10% (400)
2009
Tipo de cambio +10% 10
Tipo de cambio -10% 10)
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(a.2) Riesgo de precios

La Compafiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios
del mercado de minerales. Con la intencién de cubrir el riesgo resultante de una caida en
los precios de los metales por comercializar, la Compafiia suscribié contratos de derivados
que califican como cobertura de flujos de efectivo, ver nota 16.

Para el control y seguimiento de las coberturas, la Compafiia aprobé la politica de
coberturas "Politica de Cobertura de Precios de Metales”, la cual se ejecuta y monitorea
en forma conjunta con la Politica para la Gestion de Riesgos Financieros. Asimismo, la
Compafifa cuenta con un Comité de Coberturas cuyo objetivo es mitigar los riesgos
asociados a las variaciones y volatilidad de los precios de los metales que produce.

Al 31 de diciembre de 2010, el valor razonable de los derivados implicitos contenidos en
los contratos comerciales asciende a US$9,155,000 (ver nota 16(c)). La estimacién
correspondiente a las liquidaciones provisionales pendientes de final que fueron cerradas
en enero de 2011 se vio reducida en 4 por ciento respecto al valor real liguidado. En el
caso de las liguidaciones que aun se mantienen en valor provisional al 31 de diciembre de
2009 su estimacion también se redujo en 4 por ciento debido a la baja en la cotizaciéon de
los metales producidos a partir de la sequnda quincena de enero.

Respecto de los precios futuros (cobre, plomo y zinc) al 31 de diciembre de 2010 y de
2009, y el valor de mercado, a esas fechas, de la posicién de instrumentos financieros
derivados de cobertura contratados por la empresa; se presenta un andlisis de sensibilidad
del valor de mercado de esta posicién respecto a una variacion del orden del 10 por ciento

para los precios relevantes; mientras que el resto de variables se mantienen constantes:

Efecto en ganancia (pérdida)
no realizada en instrumentos
financieros derivados de
cobertura, neto

US$(000)
2010
Aumento del 10 por ciento en las cotizaciones futuras
Coberturas con vencimiento en el 2011 (7,785)
Coberturas con vencimiento en el 2012 (4,950)
(12,735)
Disminucién del 10 por ciento en las cotizaciones futuras
Coberturas con vencimiento en el 2011 7,190
Coberturas con vencimiento en el 2012 4,875
12,065
2009
Aumento del 10 por ciento en las cotizaciones futuras
Coberturas con vencimiento en el 2010 (3,580)
Coberturas con vencimiento en el 2011 (2,201)
(5,781)
Disminucién del 10 por ciento en las cotizaciones futuras
Coberturas con vencimiento en el 2010 3,059
Coberturas con vencimiento en el 2011 2,439

5,498
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(b)

(a.3) Riesgo de tasa de interés
La Compaifiia tiene activos significativos, tales como depdsitos a plazo, los cuales son
colocados en instituciones financieras de primer orden, y que devengan intereses a tasas
vigentes en el mercado; los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son
independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado.

Si las tasas de interés a que estdn sujetos los depdsitos a plazo hubiesen sido 10 por
ciento mas altos (o mas bajas) al 31 de diciembre de 2010, el efecto en la utilidad antes
de impuesto a la renta y participacion de los trabajadores hubiese sido US$29,135,000
mas alta (mas baja).

Riesgo crediticio -

El riesgo de crédito de la Compafiia se origina de la incapacidad de los deudores de poder cumplir
con sus obligaciones, en la medida que estos hayan vencido. Por ello, la Compafiia deposita sus
excedentes de fondos en instituciones financieras de primer orden, establece politicas de crédito
conservadoras y evalla constantemente las condiciones del mercado en que se desenvuelven,
para lo cual utiliza informes de clasificacién de riesgos para las operaciones comerciales y de
crédito, y realiza las operaciones de cobertura con intermediarios (brokers) de la Bolsa de
Metales de Londres de reconocido prestigio. Por consiguiente, la Compafiia no espera incurrir en

pérdidas significativas por riesgo de crédito.

Existen concentraciones de riesgo de crédito cuando hay cambios en los factores econémicos,
industriales o geograficos que afectan similarmente a las contrapartes relacionadas con la
Compainiia. Las ventas de concentrado de la Compafiia se realizan a compafiias de reconocido
prestigio nacional e internacional. Las transacciones son ejecutadas con diversas contrapartes

con solvencia crediticia, por consiguiente mitiga cualguier concentracion significativa de crédito.

Las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas en ddélares estadounidenses y tienen
como vencimiento la fecha de emisién del comprobante de pago, importe que se hacen efectivo
en los siguientes dias de su vencimiento. Las ventas de la Compafiia son realizadas a clientes
nacionales y del exterior y al 31 de diciembre de 2010 cuenta con una cartera de 7 clientes (8
clientes al 31 de diciembre de 2009). Al 31 de diciembre de 2010 los 3 clientes mas importantes
de la Compafiia representaron el 56,18 y por ciento del total de las ventas (38, 31 y 9 por ciento
del total de las ventas en el 2009). La Compafiia realiza una evaluacion sobre las deudas cuya
cobranza se estima como variante para determinar la provisiéon requerida por incobrabilidad.

La cobranza realizada en el mes de enero de 2011 asciende a US$47,949,000, que representa el
83 por ciento de los saldos por cobrar al 31 de diciembre de 2010, estaria mitigado el riesgo
crediticio.
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(d)

Riesgo de liquidez -

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivoy
equivalente de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento
a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados
niveles de efectivo y equivalentes de efectivo, asimismo por tener como accionistas a empresas
de respaldo econémico, cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a
lineas de crédito en entidades financieras de primer orden.

La Compafiia monitorea permanentemente sus reservas de liquidez, basada en proyecciones del
flujo de caja.

A continuacién se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Compafiia clasificados
segun su anticuamiento, considerando el periodo desde la fecha de vencimiento a la fecha del
estado de situacién financiera:

Menos de Entre
1 afio 1y 2 afos Total

USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Al 31 de diciembre de 2010
Cuentas por pagar comerciales 23,104 - 23,104
Otras cuentas por pagar 19,009 - 19,009
Instrumentos financieros de cobertura 16,291 6,887 23,178
Total 58,404 6,887 65,291
Al 31 de diciembre de 2009
Cuentas por pagar comerciales 13,648 - 13,648
Otras cuentas por pagar 13,098 - 13,098
Instrumentos financieros de cobertura 1,468 5,375 6,843
Total 28,214 5,375 33,589

Gestién de capital -
El objetivo es salvaguardar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha
con el fin de proporcionar retornos para los accionistas y beneficios para los grupos de interés y

mantener una éptima estructura que permita reducir el costo de capital.

La Compafiia maneja su estructura de capital y realiza ajustes para afrontar los cambios en las
condiciones econdmicas del mercado. La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus
proyectos de corto y largo plazo con sus propios recursos operativos. Para mantener o ajustar la
estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el pago de dividendos a los accionistas, devolver
capital a sus accionistas o emitir nuevas acciones. No ha habido cambios en los objetivos,
politicas o procedimientos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto de
gue la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor
razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado
de otro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas
aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. No
obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualguier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros -

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como caja y bancos, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

La Compaifiia realiza operaciones con instrumentos financieros derivados con entidades financieras con
calificaciones crediticias de grado de inversién. Los instrumentos financieros derivados se valtdan de
acuerdo a las técnicas de valoraciéon de mercado, siendo los principales productos que contrata
instrumentos derivados de cobertura de cotizaciéon de metales.

La técnica de valoraciéon mas frecuentemente aplicada incluye las proyecciones de flujos a través de
modelos y el cdlculo de valor presente. Los modelos incorporan diversas variables como la calificacion

de riesgo de crédito de la entidad de contraparte, y cotizaciones futuras de los precios de minerales.

Instrumentos financieros a tasa fija y variable -

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y variable a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros
similares. El valor razonable estimado de los depdsitos que devengan intereses se determina mediante
los flujos de caja descontados usando tasas de interés del mercado en la moneda que prevalece con
vencimientos y riesgos de crédito similares.
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Sobre la base de lo mencionado anteriormente, a continuacién se establece una comparacion entre los
valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros de la Compafiia presentados
en el estado de situacién financiera. La tabla no incluye los valores razonables de los activos y pasivos
no financieros:

2010 2009
Valor Valor Valor Valor

en libros razonable en libros razonable

USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Activos financieros
Caja, bancos y depdsitos a plazo 119,711 119,711 178,075 178,075
Cuentas por cobrar comerciales, neto 57,461 57,461 43,568 43,568
Cuentas por cobrar diversas, neto 2,415 2,415 2,876 2,876
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales 23,387 23,387 13,648 13,648
Cuentas por pagar a relacionadas 287 287 455 455
Otras cuentas por pagar 19,009 19,009 13,098 13,098
Deudas a largo plazo 4 4 4 4

30. Participacién de los trabajadores
De acuerdo al Decreto legislativo N°892, la participaciéon de los trabajadores para el periodo corriente
se calcula por el monto que se espera pagar al personal de la Compafiia (equivalente al 8 por ciento de Ia
renta neta imponible en Nuevos Soles). El importe resultante, convertido a délares americanos, se ha
distribuido de acuerdo a la naturaleza del servicio que brinda cada trabajador a la Compafiia en las
cuentas del estado de resultados de la siguiente manera:

2010 2009
USS$(000) USS$(000)
Participacion de los trabajadores
Costo de ventas, nota 19 6,563 5,501
Generales y administracién, nota 21 1,580 1,367
Gasto de ventas, nota 22 75 73

8,218 6,941
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31.
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Datos estadisticos de ventas

Los siguientes son datos estadisticos relacionados con las ventas y cotizaciones netas promedio de las
existencias de mineral de la Compaifiia por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009:

(€))

(b)

Los volimenes vendidos segun el contenido metdlico pagable fueron:

Plata
Zinc
Plomo
Cobre
Oro

Las cotizaciones netas promedio de ventas fueron:

Plata
Zinc
Plomo
Cobre
Oro

2010

2,088,600 0z
36,224 TMF
10,968 TMF
16,087 TMF

3,344 0z

2010

21.10 US$/0z
2,125.92 USS/TMF
2,035.76 USS/TMF
8,100.94 USS/TMF

1,274 US$/0z

2009

2,955,917 0z
57,003 TMF
19,099 TMF

7,815 TMF
18,820 Oz

2009

14.67 US$/0z
1,661.37 USS/TMF
1,805.83 USS/TMF
5,348.48 USS$/TMF

991 US$/0z
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